GedikYatirbm

VESTEL

3C21 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2021/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislari 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %5,9 dusis gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %35,8 artisla 7.5 milyar TL olmustur. 2021 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore net
satiglari %56,4 artisla 21.8 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'G 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %46,2 dists gdstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gére
%34,2 dusltsle 699.2 milyon TL olmustur. 2021 yihnin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %
19,5 artigla 2.9 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 3. ceyrekte bir énceki ceyrege gére 694 baz puan diisiis gdstermistir. Gecen yilin ayni
ceyregine gore 987 baz puan disusle %9,3 olmustur. 2021 yihnin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni
dénemine goére 409 baz puan dususle %13,2 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %78,81 dusus gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%60,6 dustsle 146.8 milyon TL olmustur. 2021 yihnin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni ddnemine gére net
kari %9,0 artigla 1.1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %27,4 artigla 7.4 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3G21'de 7.544 mn TL satis geliri (kons: 7.442 mn TL), 699 mn TL FAVOK (kons: 578 mn TL)
ve 147 mn TL net kar (kons: 226 mn TL) agiklamistir. 3C21'de sirketin toplam satig gelirlerinin %74'Gn0
(3C20: %70) olusturan uluslararasi satislari yillik %42 blUyume sergilerken, yurtici satis gelirleri %18
artis gostermistir. Diger taraftan toplam satis gelirlerinin %37'sini (3G20: %40) olusturan TV ve
elektronik cihazlar segmenti yillik %25 yukselis, %63'Un0 (3C20: %60) olusturan beyaz esya segmenti %
43 artis gostermistir. Beyaz esya ihracati, pandemi kisitlamalarinin kaldirlmasinin sonra ana
pazarlarda normallesmeye ragmen cift haneli buyime sergilemistir. ihracat gelirlerine pozitif katki,
artan €/TL kuru ve artan maliyetleri yansitan fiyat artislarindan gelmistir. GUglU baz etkisi, asilamanin
yayginlasmasi ve yeniden acilmayla yavaslayan talep nedeniyle 3C21'de i¢ talep %11 daralmistir. DUsik
hacimler, fiyatlardaki giclu cift haneli artis ile telafi edilmistir. TV ihracati, Avrupa'da zayiflayan pazar
talebi kaynakli keskin dusus sergilemistir. Ortalama satis fiyatlari, panel fiyatlarindaki disus egilimi
nedeniyle ceyreklik olarak yatay kalirken, énceki ceyreklerde uygulanan gucli fiyat artiglarinin etkisiyle
yillik bazda 6nemli dlcuide artis kaydetmistir. Gugli baz etkisi ve yeniden acilmayla ev esyalarina
yonelik azalan talep kaynakli yurtici TV sevkiyatlari ¢ift haneli dists gostermistir (temmuz-agustos yillik
%21 pazar daralmasi). Disik hacimler, fiyat artislari ile telafi edilmistir. Beyaz esya segmentinde
hammadde fiyatlarindaki artis, TV panel maliyetlerindeki énemli dlctideki yikselis ve TV segmentinde
azalan talep sonrasi sirketin FAVOK ve FAVOK marji gerilemistir. Sirketin net kari ise yillik %61 azalisla
147 milyon TL olmustur. Hisse son 12 aylik verilere gore 3,9x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal
sonuglarin hisse tzerindeki etkisini notr olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2020/09 2021/09 A 3G20 4G20 1621 2G21 3621 Alyly)  Ag/o)
Net Satiglar 13.908  21.759 56,4% 5.553 7.638 6.201 8.014 7.544 35,8% -5,9%
Brit Kar 3.981 5.247 31,8% 1.668 2.037 1.514 2.183 1.551 7.0%  -289%
Faaliyet Kari 1.855 2.203 18,7% 847 994 667 1.072 463 -453%  -56,8%
FAVOK 2411 2.882 19,5% 1.063 1.191 884 1.299 699 -342%  -462%
Net Kar 973 1.060 9,0% 373 800 220 693 147  -60,6%  -78,8%
Briit Kar Marji 28,6% 241%  -451bp 30,0% 26,7% 24,4% 27,2% 20,6%  -949p  -668bp
Faaliyet Kar Marji 13,3% 101%  -322bp 15,3% 13,0% 10,8% 13,4% 61%  -912bp  -723bp
FAVOK Marji 17,3% 13,2%  -409bp 19,1% 15,6% 14,3% 16,2% 93%  -987bp  -694bp
Net Kar Marji 7,0% 49%  -212bp 6,7% 10,5% 3,6% 8,6% 1,9%  -476bp  -670bp
Net Borg 6.078 7.393 21,6% 6.078 5.613 6.043 5.802 7.393 21,6% 27,4%
Net Bor¢/FAVOK 2,0 18 -7,53% 2,0 1,6 1,6 13 18 753%  3881%
Net Borg/Ozkaynak 1,2 09 -23,93% 1,2 0,8 0,7 0,6 09 -2393%  42,46%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri
Sektor

DAYANIKLI TUKETIM
VESTL:TI/VESTL:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 25,34
Hedef Fiyat(12A, TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 16,44-38,12
Piyasa Degeri (milyon TL) 8.500
Firma Degeri (milyon TL) 15.894
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 3.060
Odenmis Sermaye (milyon TL) 335
Dolasimdaki Paylar (%) 36,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 13%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 13%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 3.027 3.204 2.604 6.217
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 76.117 78.589 67.398 151.608
Fiyat Araligi (TL/hisse) 25,0-25,4 23,4-25,8 23,4-27,4 14,0-32,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -2 -8 -5 79
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -9 -15 -14 31
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Zorlu Holding A.S. 63,70
Diger 27,05
Birol Mutlu 9,25

Sirket Faaliyet Alani

Vestel ve bagli ortakliklari, agirlikl olarak kahverengi ve beyaz esya Uretim ve ticareti ile
ilgili faaliyetleri ylrutmektedir.

Hisse Performansi

100%
30,0 80%
60%
20,0
40%
10,0 20%
0%
0,0
1.11.2020 11.01.2021  22.03.2021 4.06.2021 20.08.2021
BIST 100 Rélatif —— VESTL (sol eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (212) 38542 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirbm

4
VESTEL 01.11.2021

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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