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3C21 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2021/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %59,2 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %163,5 artisla 29 milyar TL olmustur. 2021 yihinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni ddnemine gore net
satiglari %86,1 artisla 60.5 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'( 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %120,1 artis gdstermistir. Gecen yilin ayni ceyregine gére
%277,7 artigla 9.7 milyar TL olmustur. 2021 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %280,4
artisla 16.6 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir dnceki geyrege gore 921 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine goére 1.008 baz puan artisla %33,3 olmustur. 2021 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
dénemine gore 1.405 baz puan artigla %27,5 seviyesinde gerceklesmistir.

Net zarari 2. ceyrekte 497 milyon TL olurken, 3. ¢eyrekte 6.3 milyar TL net kari bulunmaktadir. Gegen
yihin ayni ¢eyreginde 946 milyon TL net zarar agiklamistir. 2020 yilinin ilk 9 ayinda 5.2 milyar TL net
zarar agiklayan sirket, 2021 yilinin ilk 9 ayinda 6.2 milyar TL net kar agiklamistir.

Net borcu 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %2,7 dislsle 118.6 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢21'de 29.033 mn TL satis geliri (kons: 29.125 mn TL), 9.680 mn TL FAVOK (kons: 8.511
mn TL) ve 6.291 mn TL net kar (kons: 4.154 mn TL) agiklamistir. 3C21'de 3C19'a gore %8 azalisla 7,6
milyon yurtici, %32 gerilemeyle 8,9 milyon uluslararasi yolcuya hizmet verirken, toplam yolcu sayisi %
23 daralmayla 16,5 milyon olmustur. Sirket 3C19'a gére dolar bazinda, %32 azalisla 2.372 milyon dolar
yolcu geliri, %132 artisla 969 milyon dolar kargo geliri elde etmistir. Boylelikle toplam satis gelirleri %15
diususle 3.405 milyon dolar olmustur. 3C21'de, 3C19'a gore yakit giderleri %18 azaligla 872 milyon
dolar, personel giderleri %37 dustsle 348 milyon dolar, havalimani giderleri %4 gerilemeyle 310
milyon dolar, yer hizmetleri giderleri %8 azalisla 202 milyon dolar, satis&pazarlama giderleri %44
dususle 158 milyon dolar ve operasyonel giderler (satiglarin maliyeti dahil) yillik %19 gerilemeyle 2.708
milyon dolar olarak gerceklesmistir. Boylelikle sirket %10,4 artigla 1.285 milyon dolar FAVOK, %37,7
FAVOK marji (3G19: %29,1) ve %7,1 yikseligle 1.387 milyon dolar FAVKOK, %40,7 FAVKOK marji (3G19:
%32,4) elde etmistir. 3¢21'de 20 milyon dolar net finansal gelir sonrasi sirket 735 milyon dolar net kar
aciklamistir. Hisse son 2021 yili beklentilerine gére 7,2x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Sirketin
finansal sonuglari beklentilerin Gzerinde olup, finansal sonuclarinin hisse Uzerindeki etkisini pozitif
olarak degerlendiriyoruz.

2020/09 2021/09 A 3G20 4G20 1621 2G21 3C21  Alyly)
Net Satiglar 32525 60518 86,1%  11.018  13.923 13252 18233  29.033  163,5% 59,2%
Brit Kar 575 12,672 2.103,8% 933 2.108 1.275 2.948 8449  8056%  186,6%
Faaliyet Kari -3.857 6.249  -262,0% 412 480 -520 820 5.949 - 6255%
FAVOK 4376 16.645  280,4% 2.563 3.885 2.566 4399 9.680  277,7%  120,1%
Net Kar -5.203 6.232 - -946 -385 438 -497 6.291 - -
Briit Kar Marji 1,8% 20,9% 1.917bp 8,5% 15,1% 9,6% 16,2% 29,1%  2.063bp  1.293bp
Faaliyet Kar Marji -11,9% 103% 2.218bp -3,7% 3,4% -3,9% 4,5% 20,5% 2.423bp  1.599bp
FAVOK Marji 13,5% 27,5%  1.405bp 23,3% 27,9% 19,4% 24,1% 333% 1.008bp  921bp
Net Kar Marji -16,0% 10,3%  2.629bp -8,6% -2,8% 3,3% 2,7% 21,7% 3.025bp  2.439bp
Net Borg 108.621  118.592 92% 108.621 109.296 118.469 121.859  118.592 9,2% 2,7%
Net Borg/FAVOK 14,5 58 -60,28% 14,5 13,2 11,6 9,1 58 -60,28% -36,42%
Net Bor¢/Ozkaynak 2,5 21 -16,63% 2,5 2,8 2,5 2,5 21 -16,63% -17,44%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri

Sektor HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu THYAO:TI/THYAQ:IS
Fiyat (TL/hisse) 15,58
Hedef Fiyat(12A, TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 9,69-15,58
Piyasa Degeri (milyon TL) 21.500
Firma Degeri (milyon TL) 140.092
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 10.750
Odenmis Sermaye (milyon TL) 1.380
Dolasimdaki Paylar (%) 50,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 34%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 24%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 84.031 84.660 78.913 96.109
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 1.288.838 1.221.151 1.061.346 1.249.569
Fiyat Araligi (TL/hisse) 15,0-15,6 13,7-15,6 12,2-15,6 9,7-15,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 12 23 13 59
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 1 13 1 20
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 50,88
Tarkiye Varlik Fonu 49,12

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu yurt ici ve yurt disinda yolcu ve kargo hava tasimaciligi
yapmaktir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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