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3C21 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2021/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %0,9 dusis gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %33,6 artisla 3.6 milyar TL olmustur. 2021 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore net
satiglari %31,6 artisla 11 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %28,0 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
3.121,5 artigla 337.9 milyon TL olmustur. 2021 yihinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %
231,8 artigla 1.1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir dnceki geyrege gore 212 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gére 900 baz puan artisla %9,4 olmustur. 2021 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine
gore 615 baz puan artigla %10,2 seviyesinde gergeklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %46,03 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyreginde 14.6
milyon TL net zarar agiklamistir. 2021 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kar %812,7
artisla 1.2 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net nakdi 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %74,0 artisla 1.1 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3C21'de 3.599 mn TL satig geliri (kons: 3.600 mn TL-Gedik: 3.490 mn TL), 338 mn TL
FAVOK (kons: 348 mn TL-Gedik: 351 mn TL) ve 463 mn TL net kar (kons: 406 mn TL-Gedik: 406 mn TL)
aciklamistir. Gayrimenkul sirketi satisindan 125 milyon TL'lik kar ve 79 milyon TL'lik ertelenmis vergi
geliri (9 milyon TL net vergi geliri) net kari desteklerken, kimya segmenti operasyonel performansa bir
kez daha katki saglamistir. Taahhiut segmenti gelirleri, 6nemli bir yeni proje katkisi olmamasi nedeniyle
onceki ceyreklere paralel olarak 1,97 milyar TL olarak gerceklesmistir. Birikmis is portfoyu 1,46 milyar
dolar (2G21: 1,50 milyar dolar) ile yatay kalmistir. Taahhtt segmenti FAVOK'G 112 milyon TL, FAVOK
marji %5,7 (3C20: -%14,5) olmustur. Hem TL hem dolar bazinda artan gibre fiyatlari sonrasi kimya
segmenti gelirleri 1,4 milyar TL'ye (3C20: 1 milyar TL) ¢tkmistir. Ancak hem yurtici ve hem de ihracat
satiglarindaki daralmayla satis hacmi yillik %36 azaligla 351 bin ton olmustur. Fiyat artiglarinin
katkisiyla kimya segmenti FAVOK'G 3G20'de 197 milyon TL iken, 3G21'de 247 milyon TLye yikselmistir.
Terminal isletmesinin kapasite kullanimindaki diststin bir sonucu olarak hizmetler segmenti yillik %44
distisle 33 milyon TL FAVOK katkisi saglamistir. Artan faaliyet kari, gayrimenkul satigi ve ertelenmis
vergi gelirinin de katkisiyla 3¢20'de 15 milyon TL olan net zarar, 3C21'de 463 milyon TL net kar olarak
agiklanmistir. Onceki ceyrekte 82 milyon dolar olan konsolide net nakit 135 milyon dolara ¢ikmistir.
Sirket 2021 yili beklentilerini revize etmistir. Konsolide satis gelirlerinin 16,4 milyar TL (9A21: 11 milyar
TL) (8nceki: 16,5 milyar TL), konsolide FAVOK'Gn 1,41 milyar TL (9A21: 1,22 milyar TL) (6nceki: 1,28
milyar TL) ve konsolide net karin 1,27 milyar TL (9A21: 1,2 milyar TL) (6nceki: 1,02 milyar TL) olmasi
beklenmektedir. Yilsonu beklentilerine yapilan revizyona ragmen sirketin son ceyrekte yilin geri
kalanina gére daha zayif finansallar bekledigi gértlmektedir. Hisse 2021 yili beklentilerine gére 3,1x
FD/FAVOK ile islem gdérmektedir. Finansal sonuglarin beklentilerin hafif (zerinde gelmesi nedeniyle
hisse Gzerindeki etkisini sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2020/09 2021/09 A 3C20  4G20 121 2621 3G21  Alyly) A/
Net Satislar 8374  11.020  31,6% 2,693 3.356 3.791 3.631 3.599 33,6% -0,9%
Briit Kar 717 1538 114,4% 118 197 650 446 441 274,8% 1,1%
Faaliyet Kari 110 837  663,3% 79 26 432 163 241 - 477%
FAVOK 339 1124 231,8% 10 60 522 264 338 3.121,5%  28,0%
Net Kar 131 1.193 812,7% -15 -191 412 317 463 - 46,0%
Briit Kar Marji 8,6% 14,0%  539bp 4,4% 5,9% 17,2% 12,3% 123%  789bp -3bp
Faaliyet Kar Marji 1,3% 7,6%  629bp 2,9% -0,8% 11,4% 4,5% 67%  964bp  220bp
FAVOK Marji 4,0% 102%  615bp 0,4% 1,8% 13,8% 7,3% 94%  900bp  212bp
Net Kar Marji 1,6% 108%  926bp -0,5% -5,7% 10,9% 8,7% 129% 1.341bp  413bp
Net Borg 833 -1.129 35,5% -833 -983 -947 649 -1.129 355%  74,0%
Net Bor¢/FAVOK -1,8 1,0 -46,85% -1,8 2,5 1,2 0,8 1,0 -46,85%  2589%
Net Borg/Ozkaynak 0,1 02  13,76% 0,1 0,2 0,1 0,1 02 1376%  62,28%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ninde bulundurunuz.
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3C21 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu TKFEN:TI/TKFEN:IS
Fiyat (TL/hisse) 15,09
Hedef Fiyat(12A, TL/hisse) 18,60
Potansiyel Getiri %23
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 13,27-18,88
Piyasa Degeri (milyon TL) 5.583
Firma Degeri (milyon TL) 4.454
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 2.680
Odenmis Sermaye (milyon TL) 370
Dolasimdaki Paylar (%) 48,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 21%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 22%
Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 7.802 5.662 5.780 10.280
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 114.358 79.979 83.004 166.751
Fiyat Araligi (TL/hisse) 14,3-15,1 13,5-15,1 13,5-15,1 13,1-18,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 9 6 -2 10
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 1 -4 -9 -16
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 53,81
Feyyaz Berker 17,36
Ali Nihat Gokyigit Yatirim Holding Anonim Sirketi 9,08
Ali Nihat Gokyigit 8,08
Cansevil Akcaghlar 6,65
Ali Nihat Gokyigit Egt.Sagl.Kult.Sa 5,02

Sirket Faaliyet Alani
Tekfen Holding, basta insaat taahhit, gayrimenkul gelistirme ve tarimsal sanayii olmak
Gzere, gemi acenteligi ve liman isletmeciligi gibi sektérlerde faaliyet gosteren sirketlere
istirak etmektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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