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Hisse Bilgileri

Beklentinin Ustinde gelen Kar

Tav Hava Limanlari 2021 UgUncU geyreginde beklentilere paralel 1.964
milyon TL net satis agikladl. Agiklanan net satis tutari, 2021 yili 2. geyregine
gore %109, 9 aylik rakamlara bakildiginda ise satislar yildan yila %99 artti. Baz
etkisi ve dis hat trafiginde goérlulen gdérece normallesme ve Almati
Havalimani'nin portféye eklenmesi ciroya yUksek katki sagladi.

Sirket bu geyrekte 936 milyon TL olan beklentilerin hafif altinda 909 milyon
TL FAVOK acikladi. Agiklanan FAVOK 2021 yili 2. ceyregdine gére %245, yilin ilk
9 ayina gére ise FAVOK %1240 artis kaydetti.

Net kar ise 370 milyon TL beklentilerin Ustinde 632,3 milyon TL olarak
aciklandi. Gegen ceyrek 332 milyon TL, 2020 yilinin 9 ayinda 1.515 milyon TL
zarar agiklayan sirket, 2021 yilinin ilk 9 ayinda béylelikle 853 milyon TL kar
aciklamis oldu. Net karin beklentilerden sapmasinda faaliyet giderlerinin
azalmasli ve Tunus bor¢ yapilandirmasindan dolayi bir defaya mahsus gelir
net kardaki ylUksek karin ana nedenleri oldu.

Normallesme Adimlari Havacilik Sektérani Canlandirdi

Coronavirls pandemisinden dolayl gerceklesen kapanma ve kisitlamalar
neticesinde gectigimiz yili ve 2021 yili ilk yarisini kétlu gegiren havacilik
sektéry, asilarin bulunup, asilanmanin hizlanmasi ve normallesme adimlari
sektoéru canlandirdi. Ocak — Eylul déneminde sirketin hava limanlarindaki
yolcu sayisi gegtigimiz yila gére %77 artarken, i¢ hatlarda %50, dis hatlarda
ise %107 artis gorulda.

Beklentilerin Ustinde gelen finansallarin hisse fiyati
yansimasini bekliyoruz.

Uzerine pozitif

Sektor Havacilik
Bloomberg Hisse Kodu TAVHLTI
Fiyat TL (21.10.2021) 2516
52-hafta fiyat araligi (TL) 13.37-28.4
Piyasa Degeri (TL mn) 9,140
Piyasa Degeri (USD mn) 984
Halk Acik Piyasa Degeri (TL mn) 4,387
Halk Acik Piyasa Degeri (USD mn) 472
Hisse Sayisi (mn) 363
Halka Aciklik Orani (%) 48
Firma Degeri (TL mn) 17,796
Firma Degeri (USD mn) 1,917
Net Borg (TL mn) 8,656
Net Borg (USD mn) 932
3 aylik ortalama gunluk islem hacmi (TL mn) 1452
3 aylik ortalama gunluk islem hacmi (USD mi 16.7
3A OlIH/Piyasa Degeri (%) 16
3A OIH/Halka Agik Piyasa Degeri (%) 33
3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 239
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islem Hacmi 1h 1a 3a
Ortalama GUnlUk Islem Hacmi (mn hisse) 8.3 6.6 6.0
Ortalama GUnlUk Islem Hacmi (TL mn) 2128 1692 1452
Ortalama GUnluk Islem Hacmi (USD mn) 229 18.8 16.7
Ortalama Gunluk Hisse Fiyati (TL) 25.8 255 239
Hisse Fiyati Performansi 1h Ta 3a
TAVHL Getiri (%) -4 4 7
BIST-100 Getiri (%) 3 3 8
TAVHL Relatif Getiri (%) -7 (o] -1
Finansal Gostergeler 2019 2020 2021/2Q 2020/3Q 2021/3Q
Net Satislar (TL mn) 4756 2,415 941 715 1,964
Diger Operasyonlardan Gelirler (TL mn) 401 980 47 133 64.6
Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 1,308 -501 52 67 605
VAFOK (TL mn) 2,445 204 264 163 909
Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) -847 1071 -249 -278 -88
Net Kar/Zarar (TL mn) 2,368 -2,283 -332 -445 632
Toplam Brut Borg (TL mn) 7,725 12,005 12361 12,724 12,323
Kisa vadeli Borglar (TL mn) 3,513 6,420 1,918 6,697 2,662
Uzun Vadeli Borglar (TL mn) 4,212 5585 10,443 6,027 9,661
Net Finansal Borglar (TL mn) 3,383 5,889 9,364 5,273 8,656

Kaynak: Equity RT

Yasal Uyari

Degerleme 2019 2020 2021/2Q 2020/3Q Gincel
F/K 45 -3.4 -8.7 -57.7 107.2
F/DD 12 0.9 0.8 0.6 0.8
F/Satislar 2.0 39 33 20 22
FD/VAFOK 53 75.3 409 351 15.0
Karlik 2019 2020 2021/2Q 2020/3Q 2021/3Q
Brat Marj (%) 472 155 347 320 50.7
Esas Faaliyet Marji (%) 231 -27.8 8.6 25 33.0
VAFOK Marji (%) 514 8.4 28.0 228 463
Net Kar Marji (%) 49.8 -94.5 -353 -62.3 322
Aktif Karliligr (%) 10.6 7.8 -39 5.8 7.2
Ozsermaye Karliligi (%) 35.0 -26.7 -13.2 -20.5 239
Finansal Risk Géstergeleri 2019 2020 2021/2Q 2020/3Q 2021/3Q
isletme Sermayesi (TL mn) -478 -339 -982 -549  -1,095
Brut Borg/Ozkaynaklar (x) 1.93 2.80 233 2,64 220
Net Bor¢/VAFOK (x) 138 28.89 20.33 12.55 717
Ozsermaye 8709 8420 10383 9252 1,09

Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandi tarih itibari ile meveut piyasa kosullar ve gavenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci le hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamnalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tigiinct kisilerin
ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolay! info Yatirim Menkul Degerler AS. ile baglh kuruluslar, alisanlar, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.



