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3C21 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2021/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislari 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %20,6 dusus gostermistir. Gegcen yilin ayni ¢eyregine
gore %0,3 duslsle 890.7 milyon TL olmustur. 2021 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore
net satiglari %23,8 artisla 2.9 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki geyrege gore %7,1 disiis gdstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%8,0 dusugle 570 milyon TL olmustur. 2021 yihnin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni ddnemine gore %5,4
artisla 1.6 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir dnceki geyrege gore 931 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 537 baz puan dususle %64,0 olmustur. 2021 yiinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
dénemine gére 973 baz puan dusulsle %55,8 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %23,56 dusus gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%10,5 duslsle 522 milyon TL olmustur. 2021 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni donemine gore net
kari %29,0 artisla 1.9 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net nakdi 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %5,0 artigla 7.6 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢21'de 891 mn TL satis geliri (kons: 998 mn TL-Gedik: 1.063 mn TL), 570 mn TL FAVOK
(kons: 533 mn TL-Gedik: 555 mn TL) ve 522 mn TL net kar (kons: 615 mn TL-Gedik: 638 mn TL)
aciklamistir. Beklentilerden daha disuk satis hacmine ragmen, 3C21'de artan diger operasyonel
giderler (dizeltmeden sonra) net kari baskilarken, genel yonetim giderlerindeki dizeltmeler geyreklik
olarak FAVOK'U desteklemistir. 3¢20'de 60,2 bin ons, dnceki ¢eyrekte 72,9 bin ons olan altin satig
hacmi 3¢21'de 57,4 bin onsa gerilemistir. Bu rakam ayni zamanda bizim beklentimiz olan 70 bin onsun
da altinda olup, Ovacik tesislerinde islenen cevherdeki tenér disusunden olumsuz etkilemistir.
3¢21'de altin fiyatlari yillik %7 gerilemeyle ons basina ortalama 1.808 dolar olmustur. Altin fiyatindaki
ve satis hacmindeki dustsun TL'deki deger kaybiyla dengelenmesiyle sirketin satis gelirleri yillik bazda
yatay kalmistir. Sirket genel yonetim giderlerinde diizeltme yapmis ve bdylece dnceki ceyrege gore
daha yiiksek FAVOK elde etmistir. Onceki ceyreklerde genel yénetim gideri altinda kaydedilen bagis ve
yardimlarin, 3¢21'de énceki ceyrekler icin dizeltmelerle diger faaliyet giderleri altinda kaydedildigini
gozlemliyoruz. Boylelikle énceki ¢eyrekte -199 milyon TL olan genel yonetim giderleri, 3C21'de +55
milyon TL ile pozitif katki saglamistir. 3¢20'de ons basina 580 dolar, 2C21'de ons basina 830 dolar olan
nakit maliyeti 3. ceyrekte ons basina 618 dolara gerilemistir. 3¢21'de 165 milyon TL'ye (2C21: -4mn TL)
ulasan daha yuksek diger faaliyet giderleri net kari baskilamistir. 326 milyon TL'lik net finansal gelire
ragmen net kar yillik %24, ceyreklik %10 azalisla 522 milyon TL olmustur. Sirketin net nakdi ceyreksel
bazda %5 artarak 7,6 milyar TlL'ye ulasirken, sirket bu tutarin 1,6 milyar TL'sini dolar olarak
tutmaktadir. Hisse 2021 yili beklentilerine gére 3,9x FD/FAVOK islem gérmektedir. Finansal sonuglarin
hisse izerindeki etkisini sinirl olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2020/09 2021/09 A 3G20 4C20 1C21 2C21 3C21 Aly/ly) A(c/c)
Net Satiglar 2311 2.861 23,8% 894 939 849 1.122 891 03%  -20,6%
Brit Kar 1.573 1.891 20,2% 629 500 515 831 544 -135%  -34,5%
Faaliyet Kari 1.346 1.476 9,7% 538 356 376 567 533 -1.1% -6,1%
FAVOK 1.514 1.597 5,4% 620 413 413 613 570 -8,0% 71%
Net Kar 1.447 1.867 29,0% 583 363 662 683 522 -105%  -23,6%
Briit Kar Marji 68,1% 66,1%  -199bp 70,4% 53,2% 60,7% 74,1% 61,1%  -930bp -1.299bp
Faaliyet Kar Marji 58,2% 51,6%  -665bp 60,2% 37,9% 44,3% 50,6% 59,8% -44bp 922bp
FAVOK Marji 65,5% 558%  -973bp 69,4% 44,0% 48,7% 54,7% 64,0%  -537bp 931bp
Net Kar Marji 62,6% 652%  262bp 65,3% 38,7% 78,0% 60,9% 58,6%  -666bp  -227bp
Net Borg -5.543 -7.569 36,5% -5.543 -5.908 -6.684 -7.209 -7.569 36,5% 5,0%
Net Borg/FAVOK 2,7 38 40,65% 2,7 3,1 35 35 38 40,65% 7,59%
Net Borg/Ozkaynak 0,8 0,8 4,24% 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 424%  -0,88%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ninde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri

Sektor MADENCILIK
Bloomberg / Reuters Kodu KOZAL:TI/KOZAL:IS
Fiyat (TL/hisse) 106,60
Hedef Fiyat(12A, TL/hisse) 129,00
Potansiyel Getiri %21
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 74,20-152,10
Piyasa Degeri (milyon TL) 16.257
Firma Degeri (milyon TL) 8.687
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 4714
Odenmis Sermaye (milyon TL) 153
Dolasimdaki Paylar (%) 29,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 23%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 30%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 3.825 3.692 3.803 6.739
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 405.279 373.048 389.491 784.992
Fiyat Araligi (TL/hisse) 104,9-107,3 93,3-107,3 92,7-109,5 74,1-152,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 12 2 -5 44
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 2 -7 -15 6
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Atp insaat Ve Ticaret As 45,01
Diger 30,00
Koza-ipek Holding A.S. 24,99

Sirket Faaliyet Alani
Sirketin fiili faaliyet konusu, Ovacik-Bergama-izmir, Gukuralan-izmir, Kaymaz-Eskisehir,
MastraGumushane ve Himmetdede-Kayseri'de olmak lzere bes adet bolgede yedi altin
madeni vasitasiyla altin madenlerinin isletilmesi, Tirkiye'ye yaygin olmak Uzere altin
madeni aramas! ve halihazirda devam eden projeleri ile altin maden sahalarinin
gelistirilmesidir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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