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3C21 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2021/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %1,1 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%92,0 artigla 3.7 milyar TL olmustur. 2021 yihinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net
satiglari %94,4 artisla 10.1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'G 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %15,2 dists gdstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gére
%235,9 artigla 1.1 milyar TL olmustur. 2021 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %396,2
artisla 3.1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 3. ceyrekte bir énceki ceyrege gére 555 baz puan disiis gdstermistir. Gecen yilin ayni
ceyregine goére 1.240 baz puan artisla %28,9 olmustur. 2021 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
dénemine goére 1.898 baz puan artigla %31,2 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kar 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %22,13 dusus gostermistir. Gegen yilin ayni ceyreginde
128.7 milyon TL net zarar aciklamistir. 2020 yilinin ilk 9 ayinda 396.5 milyon TL net zarar agiklayan
sirket, 2021 yihnin ilk 9 ayinda 2.1 milyar TL net kar agiklamistir.

Net nakdi 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %102,2 artigla 1.4 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3C21'de 3.679 mn TL satis geliri (kons: 3.194 mn TL-Gedik: 3.156 mn TL), 1.065 mn TL
FAVOK (kons: 1.084 mn TL-Gedik: 1.118 mn TL) ve 716 mn TL net kar (kons: 736 mn TL-Gedik: 766 mn
TL) acgiklamistir. Guglu  Grun  fiyatlar beklendigi gibi operasyonel performansi desteklerken,
borgluluktaki iyilesme net kara katki saglamistir. Dolar bazinda artan fiyatlar sonrasi sirketin satis
gelirleri yillik %92 (ceyreklik: +%1) artis kaydetmistir. Ortalama satis fiyatlari dolar bazinda yillik %72
yukselerek satis gelirleri blyumesine katki saglarken, 2C21'de 616 bin ton olan satis hacmi yillik %6
azaligla 563 bin ton olmustur. Boylelikle 3G20'de 317 milyon TL olan FAVOK, 3G21'de 1.065 milyon
Tl'ye cikmistir. Onceki ceyrekte ton basina 244 dolar olan FAVOK, 3G21'de ton basina 222 dolara
gerilemistir (3G20: 74 dolar). ileriye dénik olarak, sirketin marjlarinda normallesme beklenmektedir.
Yikselen komur fiyatlarina ragmen, glclu talep, disuk demir cevheri fiyatlari ve destekleyici hurda
fiyatlar sayesinde 2C21 ve 3G21'de gériilen zirve seviyelerden kademeli normallesme bekliyoruz.
Borgluluktaki nemli 6lctideki azalma sonrasi 3¢20'de 234 milyon TL olan net finansal giderler, 3C21'de
33 milyon TL'ye gerileyerek net kari desteklemistir. 3¢20'de 1,9 milyar TL olan net borg, 2¢C21'de (705
mn TL) nakde dénmus, 3C21'de sirket 1,4 milyar TL net nakit agiklamistir. Boylelikle sirket 6nceki yilin
ayni ceyreginde 129 milyon TL net zarar etmisken, bu ceyrekte 716 milyon TL net kar agiklamistir.
Hisse 2021 yil beklentilerine gére 2,1x FD/FAVOK ve 3,6x F/K ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin
hisse Gizerindeki etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

2020/09 2021/09 A 3G20 4G20 1G21 3G21  Alyly)
Net Satiglar 5171 10.051 94,4% 1.916 2.348 2.732 3.640 3.679 92,0% 1,1%
Brut Kar 554 3.053  450,9% 293 590 786 1.228 1.039  2544%  -154%
Faaliyet Kari 468 2.953  531,7% 261 554 753 1.196 1.003  2839%  -16,1%
FAVOK 632 3136 396,2% 317 614 815 1.256 1.065  2359%  -152%
Net Kar -39 2.136 - -129 457 501 919 716 - 221%
Briit Kar Marji 10,7% 30,4% 1.966bp 15,3% 25,1% 28,8% 33,7% 28,2% 1.294bp  -550bp
Faaliyet Kar Marji 9,0% 29,4%  2.034bp 13,6% 23,6% 27,6% 32,9% 273% 1.363bp  -559bp
FAVOK Marji 12,2% 31,2%  1.898bp 16,5% 26,1% 29,8% 34,5% 289% 1.240bp  -555bp
Net Kar Marji 7,7% 213%  2.892bp -6,7% 19,5% 18,4% 25,3% 19,5% 2.617bp  -580bp
Net Borg 1.895 -1.425 - 1.895 809 157 -705 -1.425 - 1022%
Net Bor¢/FAVOK 2,7 04 - 2,7 0,6 0,1 02 04 - 61,90%
Net Borg/Ozkaynak 0,5 02 - 0,5 0,2 0,0 0,1 02 - 7823%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ntiinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri

Sektor DEMIR, GELIK
Bloomberg / Reuters Kodu KRDMD:TI/KRDMD:IS
Fiyat (TL/hisse) 7,25
Hedef Fiyat(12A, TL/hisse) 9,78
Potansiyel Getiri %35
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 3,32-8,71
Piyasa Degeri (milyon TL) 5.657
Firma Degeri (milyon TL) 6.955
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 5.034
Odenmis Sermaye (milyon TL) 780
Dolasimdaki Paylar (%) 89,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 22%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 29%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 84.157 103.763 90.640 149.557
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 623.765 729.136 659.902 925.358
Fiyat Araligi (TL/hisse) 7,3-7,6 6,1-7,6 6,1-8,4 3,3-8,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 13 -8 8 113
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 2 -16 -4 61
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Diger 100,00

Sirket Faaliyet Alani
Her cesit ham demir ve celik mamullerinin kok ve kok yan Grinlerinin imali ve satisi

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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