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21.May 28.May Degisim 21.May 28.May Degisim
BIST-100 Endeksi 1.452 1.422 -%2,1 ¥V EUR/USD 1,2179 11,2189 %0,1 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 18,29 % 18,78 35bp A USD/TL 8,4066 8,5484 % 1,7 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 398 407 9bp A EUR/TL 10,2526 10,4324 % 1,8 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.330 1.361 % 2,3 A Altin (USD/ons) 1.880 1.903 % 1,2 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,63 % 1,59 -4bp V Petrol (USD/varil) 66,4 69,6 % 4,8 A

bp: baz puan

Gectigimiz hafta Fed yetkililerinin enflasyona ve para politikasina iliskin aciklamalari kiiresel piyasalar (zerinde etkili oldu.
Yogun bir veri akisinin izlendigi ABD’de cekirdek kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksi Nisan’da yillik bazda %3,1 ile
Temmuz 1992°den bu yana en hizli yiikselisini sergiledi. Ttirkiye ekonomisi bu yilin ilk geyreginde yillik bazda %7 biyidii.
TCMB yilin ilk Finansal istikrar Raporu’nu yayimlarken, TOBB ve Kredi Garanti Fonu isbirliginde KOBI'lere finansman
saglayacak Nefes Kredisi’nin 1 Haziran itibariyla uygulanmaya baslayacagi duyuruldu. Yurt igcinde finansal piyasalar
jeopolitik gelismelerin de etkisiyle hafta boyunca baski altinda kaldi. YoGun bir veri giindeminin takip edilecegi bu hafta
kiresel piyasalarda ABD’nin tarim disi istihdam verisi 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde ise enflasyon ve PMI verileri yakindan takip

edilecek.

ABD’de agiklanan veriler...

Gegtigimiz hafta ABD’de yogun bir veri giindemi takip edildi. ABD ekonomisinin yilin
ilk ceyregine iliskin buylime verisi yilliklandiriimis bazda %6,4 olarak teyit edildi.
Ulkede dayanikli mal siparisleri Nisan ayinda artis beklentisine karsin kiiresel dlcekte
¢ip arzinda yasanan sorunlarin otomobil Gretimini kesintiye ugratmasinin etkisiyle
aylik bazda %1,3 azaldi. Ayni dénemde konut piyasasinin da konut fiyatlarindaki
artisin etkisiyle zayif bir performans sergiledigi gozlendi. ABD’de ¢ekirdek kisisel
tlketim harcamalari fiyat endeksi (PCE) Nisan’da aylk bazda %0,7 artarken, yillik
bazda %3,1 ile Temmuz 1992'den bu yana en hizli ylkselisini sergiledi. Hikimetin
yaptigl 6demelerin etkisiyle Mart ayinda aylik bazda %21 ylkselen kisisel gelirler,
Nisan’da %13,1 geriledi. ABD’de Mayis ayina iliskin tiketici gliven endeksinin
yilbasindan bu yana ilk kez geriledigi gorildi. Ote yandan, tlkede 22 Mayis ile biten
haftada issizlik maasi basvurulari 406 bin kisi ile 425 bin kisi diizeyinde olan piyasa
beklentisinin altinda gercekleserek dists egilimini strdirda.

ABD Baskani Joe Biden, 2022 mali yili icin altyapi, egitim, saghk gibi alanlara
yatirimlari iceren 6 trilyon USD’lik bir harcama bitcesi acikladi. S6z konusu bitce
planinin ABD'nin borcunu yillik GSYH'nin Gzerine c¢ikaracagini belirten ABD Hazine
Bakani Yellen, borclardaki bu artisin gecici olarak nitelendirdigi enflasyon baskilarini
artirmayacagini ifade etti.

Tarkiye ekonomisi yilin ilk geyreginde %7 biyid.

Turkiye ekonomisi 2021 yilinin ilk geyreginde gecen yilin ayni dénemine gore %7 ile
beklentilerin Uzerinde biyidid. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere
gore de, ulke ekonomisi yilin ilk ceyreginde bir 6nceki ceyrege gore %1,7 oraninda
blyime kaydetti. Harcamalar yontemine goére vyillik blylmeye tlketim
harcamalarinin 4,7 puan, yatirim harcamalarinin 2,9 puan, net ihracatin 1,1 puan
katki sagladigl, istatistiki hata payini da iceren stok degisiminin blyumeyi 1,5 puan
sinirlandirdigi goruldu (Ekonomik Blylime raporumuz).

TCMB yilin ilk Finansal istikrar Raporu’nu yayimlad.

TCMB’nin Cuma gini yayimladig yilin ilk Finansal istikrar Raporu’nda salgin
donemine 6zgl tedbir ve tesviklerle glicli seyreden kredi blylimesinin son donemde
finansal kosullardaki sikilasmanin etkisiyle zayiflamaya basladigl, enflasyon ve
makroekonomik istikrar agisindan yakindan takip edilen bireysel kredi gelismelerinde
mevcut ilimli egilimlerin korunmasinin énem arz ettigi belirtildi. Ayrica, cari islemler
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dengesinde gozlenen iyilesmenin  6nUmuUzdeki doénemde de silreceginin
ongorialdigl; bu gorinimde finansal kosullardaki sikilasmayla birlikte kredilerde
gbzlenen yavaslamanin, altin ithalatindaki gerilemenin ve dis talepteki artisin etkili
oldugu ifade edildi. Raporda siki parasal durusun enflasyon beklentileri, fiyatlama
davranislari ve finansal piyasa gelismeleri agisindan digsal ve gecici oynakliklara karsi
onemi yinelendi.

Nefes Kredisine iliskin agiklamalar...

TOBB ve Kredi Garanti Fonu (KGF) isbirliginde KOB/'lere finansman saglayacak Nefes
Kredisi'nin 1 Haziran itibariyla uygulanmaya baslayacagl duyuruldu. Kredi paketi ile
yillik cirosu 10 milyon TL'nin altinda olan ve 2020 cirosunda bir dnceki yila gbre %25
kayip yasayan firmalara isletme sermayesi finansmani saglanacak. Buna gore, 2020
yil cirosu 1 milyon TLyi asmayan KOBI’lerin azami 50 bin TL, cirosu 1 ila 10 milyon TL
arasinda olan KOBI’lerin ise azami 200 bin TL kredi kullanabilecegi, KGF kredisinde
faiz oraninin yillik %17,5 seviyesinde olacagi belirtildi.

Reel kesim giiven endeksi Mayis'ta geriledi.

Mevsimsellikten arindiriimis imalat sanayii kapasite kullanim orani Mayis ayinda aylk
bazda 1 puan gerileyerek %75,2 dizeyine indi. Bu donemde mevsimsellikten
arindiriimis reel kesim glven endeksi de aylik bazda 0,3 puan azalarak 107,1
seviyesine gerilemekle birlikte 100 esik degerinin Gzerindeki seyrini strdirdd. Alt
endeksler itibariyla bakildiginda gelecek Ug¢ aydaki ihracat siparis miktari ve genel
gidisata iliskin degerlendirmelerde nispi iyilesme dikkat cekerken, gelecek Ug¢ aya
iliskin istihdam ve Uretim hacmine iliskin beklentilerde bozulma gozleniyor. Mayis’ta
hizmet ve perakende sektorl given endeksleri sirasiyla %1,1 ve %2,1 azalirken,
insaat sektorl glven endeksi %3 artti. Boylece ekonomik giiven endeksi Mayis'ta
ayhk bazda %1,3 azalarak 92,6 seviyesine geriledi.

Yabanci ziyaretgi sayisi Nisan ayinda distik bazin etkisiyle hizlh artti.

Turizm Bakanligr'nin yayimladig verilere gore, Tirkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi
sayisi Nisan ayinda salgin kisitlamalarinin olumsuz etkisinin belirginlik kazandigi
gecen yilin ayni dénemine gore %3.162 oraninda artarak 790 bin kisi dizeyinde
gerceklesti. Yabanci ziyaretgi sayisi Ocak-Nisan ddéneminde ise gecen yilin ayni
doénemine gore yillik bazda %35,6 gerileyerek 2,74 milyon kisi oldu.

Piyasalar...

Gectigimiz hafta petrol fiyatlari yikselis kaydederken, iran ile yaptirmlara iliskin
surdurilen gorismeler cercevesinde petrol arzinin artabilecegi beklentisi fiyatlardaki
yUkselisi sinirlandirdi. Brent tlrl ham petrolln varil fiyati haftalik bazda %4,8 artis
kaydederek vyaklasik son 2 yilin en vyiksek seviyelerinden islem gordl. Fed
yetkililerinin hafta icinde enflasyon artisinin gegcici oldugu yéntndeki agiklamalarinin
etkisiyle DXY endeksi ve ABD 10 yillik Hazine tahvilinin faizi gerilerken, yatirimcilarin
glvenli liman olarak nitelendirilen yatirim araclarina yénelimi artti. Boylece altinin
ons fivati haftalik bazda %1,2 artisla 1.903 USD/ons seviyesine yiikseldi. Ote yandan,
haftanin son glninde agiklanan yiksek enflasyon verisi ve Fed yetkililerinin para
politikasinda sikilasma konusunu goériismeye giderek yaklastigina dair gorislerini dile
getirmesi hafta sonuna dogru DXY endeksinin artmasina neden oldu.

Gegtigimiz hafta MSCI gelismekte olan Ulkeler borsa endeksi haftalik bazda artis
kaydederken, yurtici piyasalar jeopolitik gelismelerin etkisiyle negatif yonde ayristi.
BIST-100 endeksi haftalik bazda %2,1 azalarak 1422’ye gerilerken, Tirkiye'nin 5 yillik
CDS primi ylkseldi. USD/TL kuru Cuma ginu 8,61 ile tarihi yliksek seviyesini gorda.

Yogun bir veri gindeminin takip edilecegi bu hafta kiresel piyasalarda ABD’nin tarim
disi istihdam verisi 6ne cikiyor. Yurt icinde ise enflasyon ve PMI verileri yakindan
takip edilecek.
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Veri Gandemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
31 Mayis TR GSYH Buyime 2020 C1 %7,0(G) %5,9
1 Haziran TR imalat Sanayi PMI Mayis - 50,4
ABD imalat Sanayi PMI, nihai Mayis - 61,5
Euro Alani imalat Sanayi PMI, nihai Mayis 62,8 62,8
Euro Alani TUFE Enflasyonu, énc, yillik Mayis %1,9 %1,6
Euro Alani issizlik Orani Nisan %8,1 %8,1
3 Haziran TR TUFE Enflasyonu, yillik Mayis - %17,14
ABD Hizmetler PMI, nihai Mayis - 70,1
ABD ADP Ozel Sektor istihdami Mayis 650 bin 742 bin
ABD lssizlik Maas! Basvurulari 19-24 May 395 bin 406 bin
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Mayis 55,4 55,1
4 Haziran ABD Tarim Digi istihdami Mayis 650 bin 266 bin
ABD issizlik Orani Mayis %5,9 %6,1
ABD Fabrika Siparisleri, aylik Nisan -%0,2 %1,1
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Nisan -%1,2 %2,7
(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar Bolumii

izlem Erdem Dilek Sarsin Kaya
BolUm Midird ve Basekonomist Mudur Yardimcisi
izlem.erdem@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
Alper Girler Ahmet Berat Ocak
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr berat.ocak@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.

31 Mayis 2021


mailto:dilek.kaya@isbank.com.tr
mailto:berat.ocak@isbank.com.tr
http://ekonomi.isbank.com.tr/

