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Yatinm Danismanligi Birimi

2021 Yilinin ikinci Ceyreginde Gergeklesen Kur Hareketlerinin Olasi Etkileri

1 Temmuz 2021

2021 yihinin ikinci ¢eyreginde (Nisan- Mayis - Haziran) kur cephesinde yukari yonli seyir devam etti. Mart ayinda TCMB baskan

degisimi sonrasinda Tirk Lirasi’'ndaki genel goriiniim zayiflama kaydederken, yurt icinde zayiflayan risk istahi ve 6zellikle Fed’in ortaya

koydugu sahin tutum Tirk Liras’'nda deger kayiplarinin yilin ikinci ceyreginde de devam etmesine neden oldu. ilerleyen siirecte yurt

icinde enflasyon gelismeleri ve TCMB’nin hamleleri ile kiiresel ¢capta basta Fed olmak lizere merkez bankalarinin séylem ve duruslar

Turk Liras’nin performansi Gzerinde belirleyici olacaktir. Tirk Liras’ndaki fiyat hareketlerinin 2021/2¢C finansallarina olasi etkisi

calismamizda hesaplanmistir. Degerlendirme sirketlerin 2021/03 dénemi finansal sonuglarindaki déviz pozisyonlarinin korundugu

varsayimi altinda yapilmistir. Bu nedenle 2021 yilinin Nisan — Mayis - Haziran donemi igerisinde doéviz pozisyonlarindaki olasi
degisimler bu hesaplamada yer almamaktadir.

Bir hissenin ya da sektdriin cazip olup olmadigi konusunda déviz varhk/yukiimlilik pozisyonlarina bakarak bir tercih yapilmasi tek

basina yeterli olmamaktadir. Sirketlerin finansal sonuglarinda yer alan kur etkisi tablosu sirketin yabanci para varlik ve

yukumliliklerine gore hazirlanmaktadir. Hesaplanan olasi kur etkisinde esas faaliyet disi kur gelir/giderleri dikkate alinmaktadir.

Sirketin esas faaliyetleri sonucunda olusabilecek kur gelir/giderleri hesaplamanin iginde yer almamaktadir. Ornegin sirketin Euro

Gizerinden yukumliliklerinin bulunmasi durumunda Euro’daki deger kazanglari sirketin finansallarini olumsuz etkileyebilecek ve bu

etki finansman gelir/gider dengesi kaleminde gorilecektir. Ancak ayni zamanda sirketin satis gelirlerinin Euro agirlikli olmasi bu

olumsuz etkiyi ortadan kaldirabilecek ve hatta kur etkisi projeksiyonunda sunulanin aksine sirket karlilik rakamlarini olumlu

etkileyebilecektir. Bu sebeple yalnizca olasi kur etkisine gore bir sirkete yatirim karari verilmemelidir.

Kur Tarafindaki Degisimler

e 31 Mart 2021 ile 30 Haziran 2021 tarihleri arasinda Tiirk Lirasi karsisinda Dolar %4,26; Euro %5,69; ingiliz Sterlini %4,89 ve
Japon Yeni %4,39 oraninda deger kazanmistir. Tlrk Lirasi’nin diger para birimleri karsisinda degisiminin yaninda Euro/Dolar,

Dolar/Japon Yeni gibi 6nemli paritelere de bakmak gerekmektedir. 31 Mart 2021 ile 30 Haziran 2021 tarihleri arasinda Euro;

Dolar karsisinda %1,38 oraninda deger kazanirken; Dolar/Japon Yeni paritesi de %0,13 oraninda sinirli bir disls géstermistir.

e Fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi olan sirketler icin olasi etki hesaplanirken yukarida yazilan ve asagidaki tabloda gosterilen

kur degisimleri dikkate alinmistir.

e 2021 yihnin ikinci geyreginde de Tirk Lirasi énemli para birimleri karsisinda deger kayiplari surdiirdi. Bu goriinim altinda

doviz yukimlulGgi olan sirketler kurdaki yiikselisten olumsuz etkilenirken, déviz varligi olan sirketler olumlu etkilenmektedir.

*TCMB'nin 15:30’da gosterge niteliginde agikladigi doviz alis kurlari dikkate alinmgtir.

31.Mar.21  30.Haz.21 Degisim
USD/TL 8,3258 8,6803 4,26%
EUR/TL 9,7688 10,3249 5,69%
GBP/TL 11,4411 12,0008 4,89%
JPY/TL 0,0751 0,0784 4,39%
EUR/USD 1,1733 1,1895 1,38%
uUsD/JPY 110,6600 110,5200 -0,13%
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Fonksiyonel Para Birimi Tiirk Lirasi Olan BIST-100 Sirketleri

Esas Faaliyet Disi Gelir Gider Kaleminde Kur Degisimlerinden Olumsuz Etkilenmesi Beklenen BIST-100 Sirketleri

A PARASAL KALEMLER OLASI ETKi / PiYASA
FONKSIYONEL YABANCI PARA a A o P
PARA BIRIMI POZISYONU NET (TL) NET Y{-\BANCI PARA OLASI ETKI (TL) PIYASA DEGERI DEG E.RI .(30.06.2021
POZISYONU (TL) Tarihli Kapanig)

GLYHO Global Yat. Holding TRY -1.630.410.909 -1.630.410.909 -54.922.675 1.006.995.187 -5,45%
ODAS Odas Elektrik TRY -1.637.675.699 -1.684.832.982 -57.408.128 1.086.000.000 -5,29%
NTHOL Net Holding TRY -1.596.794.016 -1.596.987.192 -93.665.127 2.328.807.620 -4,02%
TUPRS* Tlprag TRY -16.130.138.000 -35.514.844.000 -513.286.316 23.727.219.200 -2,16%
ESEN Esenboga Elektrik TRY -700.403.247 -733.130.340 -38.723.254 1.803.520.000 -2,15%
KARDEMIiR* Kardemir Grubu TRY -1.818.228.497 -2.573.319.228 -106.737.018 5.204.107.431 -2,05%
ZOREN Zorlu Enerji TRY -9.608.568.000 -9.199.839.000 -65.084.294 3.660.000.000 -1,78%
TRGYO Torunlar GMYO TRY -915.581.000 -915.581.000 -42.860.604 2.850.000.000 -1,50%
VESTL Vestel TRY -2.546.693.000 55.914.000 -122.531.676 10.164.325.133 -1,21%
SASA Sasa Polyester TRY -5.771.720.000 -5.771.720.000 -302.745.837 30.441.600.000 -0,99%
KCHOL* Kog Holding TRY -15.323.558.000 -15.376.995.000 -441.013.544 46.483.011.257 -0,95%
KERVT Kerevitag Gida TRY -416.529.253 -433.181.253 -24.090.000 2.939.280.000 -0,82%
VESBE Vestel Beyaz Egya TRY -1.192.153.000 -249.485.000 -60.572.426 8.584.200.000 -0,71%
GOZDE Gozde Girisim TRY -184.783.775 -184.783.775 -10.022.521 2.086.700.000 -0,48%
IHLAS ihlas Holding TRY -30.868.811 -50.813.781 -1.909.178 840.000.000 -0,23%
AKSA Aksa TRY 264.725.000 -666.614.000 -7.794.457 4.849.775.000 -0,16%
TKNSA Teknosa ig ve Dig Ticaret TRY -40.694.000 -43.598.000 -1.984.459 1.288.410.000 -0,15%
ULKER Ulker Biskiivi TRY 776.006.000 760.998.000 -10.770.753 7.093.080.000 -0,15%
PETKM Petkim TRY -1.571.444.000 -1.571.444.000 -16.305.553 13.254.912.000 -0,12%
CCOLA Coca Cola igecek TRY -202.705.000 -2.791.394.000 -22.510.356 19.777.328.301 -0,11%
BRISA Brisa TRY -22.135.976 -22.135.976 -2.558.524 6.157.258.538 -0,04%
VERUS Verusa Holding TRY -5.702.614 -5.756.733 -706.150 3.257.800.000 -0,02%
TTKOM Tirk Telekom TRY 892.114.000 -17.597.969.000 -3.941.441 23.240.000.000 -0,02%
BIMAS Bim Magazalar TRY -50.711.000 -50.711.000 -3.902.093 37.737.480.000 -0,01%
RTALB RTA Laboratuvarlan TRY 542.345 542.345 -64.519 846.240.000 -0,01%
AEFES Anadolu Efes TRY 126.741.000 -6.327.451.000 -836.242 13.180.263.154 -0,01%
GUBRF Glibre Fabrik. TRY -82.286.945 -82.286.945 -1.050.524 17.217.700.000 -0,01%
SOKM Sok Marketler Ticaret TRY 548.140 548.140 -430.804 7.184.041.424 -0,01%
TOASO* Tofas Oto. Fab. TRY -3.229.659.000 -3.992.802.000 -699.911 14.770.000.000 0,00%
HEKTS Hektas TRY -1.161.279 -1.161.279 -90.370 6.510.200.000 0,00%
OTKAR Otokar TRY -801.000 -198.000 -51.700 6.672.000.000 0,00%
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Esas Faaliyet Digi Gelir Gider Kaleminde Kur Degisimlerinden Olumlu Etkilenmesi Beklenen BIST-100 Sirketleri

FONKS'YO.NE." V.ABANC' PARA mﬁs:::n?c'f :Ic\lﬁ OLASI ETKi (TL) PiYASA DEGERI %;%Sé:g(ﬁb{(zzgi’:
PARABIRIMi  POZISYONU NET (TL) ; i
POZISYONU (TL) Tarihli Kapanis)

ALGYO Alarko GMYO TRY 860.792.143 860.792.143 36.651.230 1.286.712.000 2,85%
CEMAS Cemas Dokim TRY 402.775.376 402.775.376 20.226.734 925.470.000 2,19%
IPEKE ipek Dogal Enerji TRY 1.488.549.000 1.488.549.000 63.496.311 3.088.850.325 2,06%
DOHOL Dogan Holding TRY 2.471.215.000 475.857.000 105.800.340 7.432.104.738 1,42%
INDES indeks Bilgisayar TRY 438.047.264 42.077.109 18.513.981 1.337.280.000 1,38%
KOZAA Koza Madencilik TRY 1.488.549.000 1.488.549.000 63.496.311 5.487.451.200 1,16%
ALARK* Alarko Holding TRY 909.292.890 991.658.386 37.804.922 3.667.050.000 1,03%
AKSEN Aksa Enerji TRY 182.661.268 203.520.805 72.530.765 7.088.235.004 1,02%
SISE Sise Cam TRY 7.474.859.000 5.454.714.000 238.226.103 23.402.955.389 1,02%
ASELS Aselsan TRY 7.479.408.000 7.408.270.000 323.696.782 33.561.600.000 0,96%
ECILC Eczacibasi ilag TRY 720.958.000 843.351.000 37.075.769 4.022.476.200 0,92%
DEVA Deva Holding TRY 640.477.354 583.043.419 31.893.532 4.784.461.364 0,67%
ENJSA Enerjisa Enerji TRY 1.792.880.000 1.792.880.000 77.609.326 12.224.063.810 0,63%
CEMTS Cemtas TRY 140.840.381 137.322.529 8.110.316 1.290.469.190 0,63%
EGEEN Ege Endiistri TRY 351.740.399 329.058.598 16.258.323 3.808.665.000 0,43%
KOZAL Koza Altin TRY 1.759.609.000 1.759.609.000 75.075.371 17.857.750.000 0,42%
TKFEN Tekfen Holding TRY 526.276.000 340.531.000 19.709.133 5.446.400.000 0,36%
DOAS Dogus Otomotiv TRY 303.952.000 303.952.000 17.348.147 5.579.200.000 0,31%
SAHOL* Sabanci Holding TRY 7.208.526.000 7.208.526.000 55.536.762 18.139.190.947 0,31%
MGROS Migros Ticaret TRY 313.445.000 320.093.000 17.852.320 5.884.262.573 0,30%
TCELL Turkcell TRY 1.240.013.000 1.240.013.000 103.496.898 35.420.000.000 0,29%
KARSN Karsan Otomotiv TRY -131.662.000 -586.367.000 9.469.971 3.294.000.000 0,29%
ISMEN is Y. Men. Deg. TRY -17.238.160 126.140.053 12.393.896 5.037.450.000 0,25%
KORDS Kordsa Teknik Tekstil TRY 145.761.368 145.761.368 8.725.192 3.871.128.612 0,23%
KRVGD Kervan Gida TRY 106.017.218 106.017.218 5.160.716 2.658.750.000 0,19%
KARTN Kartonsan TRY 150.262.785 150.262.785 7.477.762 3.873.750.000 0,19%
ALKIM Alkim Kimya TRY 114.553.904 114.553.904 4.375.481 2.280.000.000 0,19%
ECZYT Eczacibagi Yatinm TRY 131.349.929 131.349.929 5.920.773 3.864.000.000 0,15%
TTRAK Tirk Traktor TRY 360.815.601 197.100.426 12.950.728 9.030.034.800 0,14%
ERBOS Erbosan TRY 74.004.045 74.004.045 3.359.783 2.604.000.000 0,13%
LOGO Logo Yazilim TRY -36.940.758 -36.940.758 3.904.914 3.322.000.000 0,12%
ISFIN is Fin.Kir. TRY 43.252.000 43.252.000 2.209.192 2.051.142.803 0,11%
ISGYO is GMYO TRY 38.441.010 -178.133.333 1.799.401 1.802.450.000 0,10%
FROTO* Ford Otosan TRY -5.556.205.000 -5.923.908.000 56.522.654 59.724.882.000 0,09%
BERA Bera Holding TRY 228.043.984 220.446.604 3.420.500 4.102.616.000 0,08%
NUHCM Nuh Cimento TRY 161.567.520 161.567.520 4.806.941 6.047.599.536 0,08%
JANTS Jantsa Jant Sanayi TRY 97.127.997 93.248.262 4.937.756 6.856.636.500 0,07%
CIMSA Cimsa TRY 87.279.589 87.279.589 2.039.383 2.850.281.726 0,07%
MPARK MLP Saghk TRY 60.473.000 -7.375.000 2.029.988 4.610.104.396 0,04%
OYAKC Oyak Cimento TRY 54.707.834 54.707.834 1.848.342 7.851.801.596 0,02%
EGGUB Ege Giibre TRY 8.748.253 8.748.253 361.581 1.677.000.000 0,02%
AFYON Afyon Cimento TRY 9.939.231 9.939.231 288.222 1.516.000.000 0,02%
ARCLK Argelik TRY 41.414.000 501.207.000 3.733.257 20.136.700.509 0,02%
KONYA Konya Cimento TRY 11.172.939 9.285.818 292.318 3.928.967.328 0,01%
IHLGM ihlas Gayrimenkul TRY -284.415 -5.810.088 41.764 1.020.000.000 0,00%

* jle gosterilen sirketlere iliskin agiklamalar en alt sayfada yer alan “Tablolara iliskin Agiklamalar” béliimiinde yer almaktadir.

Fonksiyonel para birimi farkl olan BIST-100 sirketlerinin olasi kur etkileri asagidaki sayfada yer almaktadir.
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Fonksiyonel Para Birimi Farkl Olan BIST-100 Sirketleri

Fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi disinda yabanci bir para birimi olan sirketler asagi gosterilmistir. TL'de deger kaybinin etkili oldugu
31 Mart 2021 ile 30 Haziran 2021 tarihleri arasinda fonksiyonel para birimi farkl olan sirketlerin olasi kur etkileri ve agiklamalari
asagidaki tablolarda yer almaktadir. Fonksiyonel para birimine bagh olarak asagidaki tabloda verilen kur degisimlerine bagh olarak
hesaplama yapilmistir.

31.Mar.21  30.Haz.21 Degisim

TL/USD 0,1201 0,1152 -4,08%
TL/EUR 0,1024 0,0969 -5,39%
TL/GBP 0,0874 0,0833 -4,66%
TL/IPY 13,3227 12,7626 -4,20%
USD/EUR 0,8523 0,8407 -1,36%
EUR/USD 1,1733 1,1895 1,38%
JPY/USD 0,0090 0,0090 0,13%

Hesaplanan Kur Etkileri:

. PARASAL KALEMLER OLASI ETKi / PiYASA
FONKS'YO.N E.L YABANCI PARA NET YABANCIPARA  OLASI ETKi (TL) PiYASA DEGERi DEGERI (30.06.2021
PARA BiRIMi  POZISYONU NET (TL) - e
POZISYONU (TL) Tarihli Kapanis)

PGSUS Pegasus EUR -6.570.049.434 -6.570.049.434 95.057.138 7.370.693.889 1,29%
NETAS Netas Telekom. uUsD 84.686.645 84.686.645 7.922.235 1.284.323.040 0,62%
EREGL Eregli Demir Celik uUsD -4.080.555.000 -4.167.238.000 124.309.743 63.000.000.000 0,20%
BRSAN Borusan Mannesmann usD -423.083.412 -473.217.727 3.984.060 3.265.920.000 0,12%
ENKAI Enka ingaat UsD 4.470.879.000 3.157.616.000 35.739.960 52.248.000.000 0,07%
PARSN Parsan EUR 26.586.513 26.586.513 490.849 2.182.269.600 0,02%
TAVHL TAV Havalimanlar EUR 3.231.011.060 1.876.137.114 -54.240.137 8.617.031.250 -0,63%
THYAO Tiirk Hava Yollari uUsD -84.899.000.000 -92.158.000.000 -616.115.000 18.450.600.000 -3,34%

ACIKLAMA

Net yabanci para varlik / yiikiimliiliik pozisyonunda Dolar ve Tiirk Lirasi cinsinden yiikimliligi bulunan sirket; ABD Dolari ve Tiirk Lirasi'nin Euro kargisinda deger kaybetmesinden olumlu,
PGSUS deger kazanmasindan ise olumsuz etkilenmektedir. 2021 yilinin ikinci ¢ceyreginde Dolar'in ve TL'nin Euro karsisinda deger kaybetmesine bagli olarak 95,1 milyon TL'lik olumlu bir kur etkisi
olusabilecegi hesaplanmigtir.

Tirk Lirasi cinsinden yiikiiml Gl Ggu ve Euro cinsinden sinirli bir varhigi bulunan sirketin 2021 yilinin ikinci ¢eyreginde TL'deki deger kayiplarina ve Euro'daki deger kazanimina bagli olarak 7,9

NETAS milyon TL'lik olumlu bir kur etkisi olusabilecegini degerlendiriyoruz.

Turk Lirasi, Euro ve Japon Yeni cinsinden yikimlGlugu bulunan sirket, bu para birimlerinin Dolar karsisinda deger kazanmasindan olumsuz etkilenirken, Dolar karsisinda deger
EREGL kaybetmesinden ise olumlu etkilenmektedir. Tlirk Lirasi'ndaki deger kayiplarina bagli olarak 2021 yilinin ikinci geyreginde 124,3 milyon TL'lik olumlu bir kur etkisi olusabilecegi
hesaplanmistir.

Turk Lirasi ve Euro cinsinden yukimlilGga bulunan sirket, Euro ve TL'nin Dolar karsisinda deger kazanmasindan olumsuz etkilenirken, deger kaybetmesinden olumlu etkilenmektedir. Tiirk

BRSAN Lirasi'nin Dolar kargisinda deger kaybetmesine bagli olarak 2021/2G'te 4,0 milyon TLU'lik olumlu bir kur etkisi olusabilecegini degerlendiriyoruz.

Net yabanci para varlik / yikimliltk pozisyonunda agirlikli olarak Euro olmak tzere Euro ve Tiirk Lirasi varligi bulunan sirket, Euro ve TL'nin Dolar karsisinda deger kazanmasindan olumlu,
ENKAI deger kaybetmesinden ise olumsuz etkilenmektedir. 2021/2C'te Euro'nun Dolar karsisinda deger kazandigi gz 6niinde bulunduruldugunda sirkette 35,7 milyon TL'lik olumlu bir kur etkisi
olusabilecegi degerlendirilmistir.

Dolar varhigi ve TLyukimltlGga bulunana sirket, Dolar'in Euro karsisinda deger kazanmasindan olumlu, Turk Lirasi'nin deger kazanmasindan ise olumsuz etkilenmektedir. 2021 yilinin ikinci

PARSN ceyreginde Turk Lirasi'nin Euro karsisinda deger kaybetmesine bagli olarak 490,9 bin TU'lik kur farki geliri yazabilecegi hesaplanmistir.

Dolar ve TLcinsinden para varligi bulunan sirket, Dolar ve TL'nin Euro karsisinda deger kazanmasindan olumlu etkilenirken, Euro'nun bu para birimleri karsisinda ylkselis gostermesi
TAVHL olumsuz bir kur etkisine neden olmaktadir. Euro'nun deger kazanci finansman gelir/gider dengesini olumsuz etkilemesine karsin, sirketin satis gelirlerini destekleyen bir durumdur.
2021/2C'te Dolar'in ve TL'nin Euro karsisinda deger kaybetmesine bagli olarak 54,2 milyon TL'lik olumsuz bir kur etkisi olusabilecektir.

Sirketin Turk Lirasi cinsinden varligi bulunurken déviz agik pozisyonu agirlikli olarak Euro ve Japon Yeni cinsindendir. Sirket Euro ylkimlaltklerini sinirli da olsa hedge etmektedir. Sirket;
THYAO Tirk Lirasi'nin Dolar karsisinda deger kaybetmesinden olumsuz, Japon Yeni ve Euro'nun Dolar karsisinda deger kaybetmesinden ise olumlu etkilenmektedir. 2021/2C'te TL'deki deger kayiplari
ve Euro ile Japon Yen'inin deger kazanmasina bagli olarak sirketin 616,1 milyon TL kur farki gideri yazabilecegi hesaplanmistir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirbm

Tablolara iliskin Agiklamalar

e Yapilan galismada BIST-100 sirketlerinin olasi kur etkileri hesaplanmaya galisilmistir. BIST - 100 sirketleri igin yapilan ¢calismada bankalara ve
sigorta sirketlerine yer verilmemistir. Ayrica spor sirketlerinin finansal sonu¢ donemi farkli olmasi nedeniyle bu sirketlere de yer
verilmemistir. Tabloda yer alan fonksiyonel para birimi; sirket tarafindan faaliyetleri Gzerinde 6nemli derecede etkili olan para biriminin
gegerli para birimi olarak kabul edildigi anlamina gelmektedir.

e Tabloda yer alan Yabanci Para Net Pozisyonu, Net Doéviz Varliklarindan Net Doéviz Yikidmliliginin cikarilmasi sonucunda bulunan

degerden Tirev Araclar Pozisyonu nedeni ile farkhhk gésterebilmektedir. Net Doviz Pozisyonu hesaplanirken sirketlerin Tirev Araglar

Pozisyonlari da dikkate alinmistir. Olasi_etki_hesaplanirken, sirketlerin fonksiyonel para birimleri ve tiirev ara¢ pozisyonlari dikkate

alinmistir. Ancak hedge amacli tiirev pozisyonlar ve detayi bilinmeyen diger déviz pozisyonlari nedeniyle kur degisimlerinin hesaplanan

etkisi farkhlik gésterebilecektir. Ornegin net yabanci para yiikiimliiliigii bulunan sirketler bilango disi tiirev araglar ve dogal hedge imkaniyla

kurlardaki ylkselislerden olumlu etkilenebilirken, yabanci para varligi bulunan sirketler de tiirev pozisyonlar ve detayi paylasiimayan diger
doviz ylikimlullkleri nedeniyle nette kur gideri yazabilmektedirler.

e Tabloda net yabanci para pozisyonu ve parasal kalemler net yabanci para pozisyonu ayri ayri iki situn halinde paylasiimistir. Parasal
olmayan kalemler ve alinan/verilen avanslar kaynakli iki kalem arasinda énemli farkhliklar bulunabilmektedir. Farkliligin sirketin esas
faaliyetlerinden kaynakli olmasina bagh olarak sirketlerin ileriye yonelik kur etkisi projeksiyonu net yabanci para pozisyonu veya parasal

kalemler net yabanci para pozisyonuna gdre sunulmakta olup bu durum sirketten sirkete farkliik gostermektedir. Net yabanci para

pozisyonu pozitif/negatif olmasina karsin parasal kalemler net yabanci para pozisyonunun negatif/pozitif olmasina bagh olarak beklenen
kur etkisi degisim gosterebilmektedir. Sirketlerin sunmus olduklari kur projeksiyonuna bagl olarak olasi kur etkisi hesaplanmis ve kur etkisi
projeksiyonun dogruluguna iliskin 6zel bir ¢alisma yapilmamustir.

e  BIST-100 sirketleri fonksiyonel para birimlerine gore gruplandirilmistir. Fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi olanlar kendi iginde pozitif ve
negatif kur etkisi olarak ikiye ayrilirken fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi disinda farkli bir para birimi olan sirketler ayrica gosterilmistir.

e  Tablolardaki siralama Olasi Etki / Piyasa Degeri siitununa gére yapilmistir.

. Kardemir’in paylasilan doviz agik pozisyonu ve olasi kur etkisi Grup icin hesaplanmistir.

e Emlak Konut, Hedef Girisim ve Selguk Ecza’nin doviz pozisyonunu bulunmamasi nedeniyle olasi kur etkisi hesaplanmamistir.

e  Tofas Otomobil’in Euro cinsinden uzun vadeli kredileri Gzerindeki kur dalgalanmalarina iliskin kur riski Fiat tarafindan Ustlenilmistir.

e  Ford Otosan’in agik doviz pozisyonu, agirlikh olarak yatirimlarini fonlamak amaciyla almis oldugu Avro cinsinden uzun vadeli krediler
kaynaklidir. Sirket, yatirimlarini finanse ettigi bir kisim uzun vadeli Avro kredileri nedeniyle olusacak kur riskine karsi, Ford Motor Company

ile yapmig oldugu ihracat anlagmalari ile korunmaktadir.

. Holdinglerin 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar kalemi altinda izlenen istiraklerin déviz pozisyonlari dikkate alinmalidir. Kur

hareketlerine bagl istiraklerde olusan kur etkisi holdinglerin finansal sonuclari {izerinde etkili olmaktadir. Ornegin Alarko Holding’in

yabanci para varligl bulunmasina bagh olarak TL’'nin deger kaybettigi donemlerde sirketin faaliyet disi finansman gelirlerinde olumlu bir kur
etkisi yazmasi beklenirken, Alarko Holding’in 6zkaynak yodntemiyle degerlenen yatinmlar altinda yer alan istiraklerinin agik doéviz
pozisyonunun bulunmasindan ve kurlardaki yikselisten olumsuz etkilenmesinden dolayi 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
kaleminde olusan gider sirketin finansal sonuglar Gzerinde baski olusturmaktadir. Sirkete iliskin kur etkisini degerlendirirken istirakleri
kaynakli etkiyi de goz dniinde bulundurmak yararh olacaktir.

e  Sabanci Holding’in 31 Mart 2021 itibariyla konsolide net donem karina etkisi olan net yabanci para varlk pozisyonu Akbank ve Philsa-Philip
Morrissa hari¢ olmak tizere (uzun) 1.748.035 TL'dir. Tupras’in 31 Mart 2021 tarihi itibariyla dogal hedge sonrasi 673.573 bin TL net yabanci
para fazlasi (31 Aralik 2020 - 381.432 bin TL net yabanci para agig1) bulunmaktadir. Kog Holding’in riskten korunma araci olarak tanimlanan
ilgili krediler ve dogal hedge tutari sonrasi, 31 Mart 2021 tarihi itibariyle 3.505.824 bin TL (421 milyon USD) tutarinda konsolide net yabanci
para uzun pozisyonu bulunmaktadir. Kog Holding igin hesaplanan etki Tlpras, Entek, Argelik ve Otokog’un riskten korunma araci olarak
tanimlanan kredilerinden kaynakli olarak farklilik arz edebilir.
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. - Yatinm Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaycesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 53

Yatinm Danigsmanhgi Birimi

Uzeyir DOGAN Yatirim Danigmanligi Midurd uzeyirdogan@gedik.com
Mesut KURT Mudar mkurt@gedik.com
Onurcan BAL Yatinm Danigmanligi Midr Yardimcisi obal@gedik.com

Eda KARADAG Yatirm Danigmani eda.karadag@gedik.com
Betiil ASILKAN Yatirim Danigmanligi Uzman Yardimcisi betul.asilkan@gedik.com
Elif KAYA Yatirnm Danigmanligi Uzman Yardimcisi ekaya@gedik.com

Yilmaz ALTUN Yatirim Danigmanligi Uzman Yardimcisi yilmaz.altun@gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanlig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligl sézlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuzile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirim tarafindan gtvenilir
oldugunainanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirim sorumlu degildir.
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Genel Mudiirlak

Altaycesme Mah. Camli Sok. Ofis Park Maltepe No:21/4 Kat:10-11-12 Maltepe/iSTANBUL
Tel: (0216) 453 0000 pbx Faks: (0216) 377 1136

Adapazari Subesi

Tigcilar Mah. Yenicami Sok. Dig Kapi No:5 i¢ Kapi No: 201 Adapazari- Sakarya Tel: (0264)
279 8389 (pbx) Faks: (0264) 281 0388

Antalya Subesi

Tagil Pazari Mah. 404 Sok. Hafiz Ahmet Bedesteni No: 5 / 29-30 ANTALYA Tel: (0242) 248
3520 (pbx) Faks: (0242) 244 2910

Bakirkdy Subesi

Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No: 1 Kat:3 Bakirkdy/iSTANBUL Tel:(0212) 660
8525 Faks: (0212) 570 0303

Bodrum Subesi

Yokusbagsi Mah. Kibrs Sehitleri Cad. No:19 Bodrum Tel: (0252) 316 3270

(pbx) Faks: (0252) 316 9270

Bursa Niliifer Subesi

Odunluk Mah. Liman Cad. No:7 Niltfer / BURSA Tel: (0224) 275 3550 Faks: (0224) 451
7966

Cankaya Subesi

Yildizevler Mah. 714. Sok. No: 5 / 38 Vizyon Plaza Cankaya/ANKARA Tel: (0312) 438 2700
Faks: (0312) 438 2747

Denizli Subesi

Saraylar Mah. ikinci Ticari Yol Sok. No: 32 Kat: 4 DENiZLi Tel: (0258) 263 8015 Faks: (0258)
2419101

Elazig Subesi

Yeni Mah. Gazi Cd. No: 28/3 ELAZIG Tel: (0424) 234 5740

Fethiye Subesi
Babatagl Mah. 774. Sok. No.2 Fethiye / Mugla Tel: (0252) 612 0760 Fax: (0252) 612 3646

izmir Subesi

Cumbhuriyet Bulvari Arpacioglu Apartmani No: 139 Kat: 3 Alsancak/iZMIiR Tel: (0232) 465
1020 Faks: (0232) 464 6622

Karabiik Subesi

Bayir Mah. Menderes Cad. Cebioglu Twin Towers B Blok Dis Kapi No :2 i¢ Kapi No : 107
Merkez / Karabik Tel: (0370) 502 1590 / 1600 Faks: (0370) 502 1593

Kayseri Subesi

Hunat Mah. Postalar Gegidi Sok. Ak Plaza No:1 / 206 Tel: (0352) 222 7826 (pbx)

Konya Subesi

Beyazit Mah. Hiisnii Ask Sok. Bezirci is Merkezi Kat:4 / 403 Selguklu / KONYA Tel: (0332) 238
5960 Faks: (0332) 238 5975

Malatya Subesi

Biiyiik Hiseyin Bey Mah. Atatiirk Cad. Anadolu is Merkezi K: 3 No: 23 D: 9-10-11 Battalgazi /
MALATYA Tel: (0422) 325 6267 Faks: (0422) 322 2372

Manisa Subesi

Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil Mentes Apt. No: 34/1 MANISA Tel: (0236)
239 4298 Faks: (0236) 239 4302

Nazilli Subesi

Altintag Mah. istasyon Bulvari No:19 Kat:4 Daire:12 Nazilli / AYDIN Tel: (0256) 314 1598
Faks: (0256) 315 8852

Samsun Subesi

Kale Mah. Kaptanaga Sok. No: 18/41 Mecit Turan is Merkezi ilkadim / SAMSUN Tel: (0362)
431 6343 Faks: (0362) 431 3389

Tophane Subesi

Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sok. No: 24 34425 Tophane/Karakdy/ iISTANBUL Tel:
(0212) 251 6006 Faks: (0212) 293 4903

Umraniye Subesi

inkilap Mah. Kiigiiksu Cad. Gesminaz Sok. NO:2 Daire: 7 Umraniye / iISTANBUL Tel: (0216)
461 3390 Fax: (0216) 328 1032
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Adana Subesi

Cinarli Mah. Ziyapasa Bulvari No: 78 Giinep Ziyapasa is Merkezi Kat :5 No :504
Seyhan/ADANA Tel: (0322) 355 0350 Faks: (0322) 290 3518

Alanya Subesi

Sekerhane Mah. Atatiirk Cad. 1100 Sok. No: 9 / 206 Alanya / ANTALYA Tel: (0242) 519 2317
(pbx) Faks: (0242) 513 9381

Bagdat Caddesi Subesi

Bagdat Cad. Esen Apt. No: 351/5 Saskinbakkal/ISTANBUL Tel: (0216) 411 1367 Faks: (0216)
411 2354

Bati Atagehir Subesi

Barbaros Mah. lhlamur Bulvari Sarkag Sok. Agaoglu My Prestige No:1 D:12-13
Atasehir/ISTANBUL Tel:(0216) 560 3700 Faks: (0216) 688 6786

Bandirma Subesi

Dere Mah. Ordu Cad. Kapi No:3 i¢ Kapi No:2 Bandirma/ BALIKESIR

Tel: (0266) 999 10 75

Bursa Subesi

ihsaniye Mah. ilknur Sok. No:1D / 8 Niltifer/BURSA Tel: (0224) 220 5150 Faks: (0224) 220
5099

Canakkale Subesi

Kemalpasa Mah. Sair Ece Ayhan Meydani Dis Kapi No: 22 Kat: 2 i¢ Kapi No:2 Merkez /
CANAKKALE Tel: (0286) 999 1702

Corum Subesi

Yavruturna Mah. 1. Maliye Sok. No: 1 Kat: 4 D: 22 Gorum Tel: (0364) 211 1145 (pbx) Faks:
(0364) 201 0563

Edirne Subesi

Sabuni Mah. Banka Araligi Sok. Kardesler is Merkezi No:10/19 Merkez/EDIRNE Tel: (0284)
212 4561 Faks:(0284)213 3778

Eskisehir Subesi

Cumhuriyet Mah. Sakarya Cad. Sen Sok. Onur ishani No: 1 Kat: 4 ESKiSEHIR Tel: (0222) 230
0908 Faks: (0222) 220 3702

Gebze Subesi

Haci Halil Mah. Hiikiimet Cad. No: 95 Gebze/KOCAELI Tel: (0262) 642 3400 Faks: (0262) 641
8201

Kapaligarsi Subesi

Kiirkgiiler Sk. No: 25 Eminénii/Kapaligarsi/iSTANBUL Tel: (0212) 513 4001 Faks: (0212) 527
1686

Karadeniz Eregli Subesi

Muftii Mah. Ziiheyla Erel Sok. No:2/1 Icity is Merkezi Kat: 7 Eregli/ZONGULDAK Tel: (0372)
329 1000 / 1014 Faks: (0372) 316 6630

Kizilay Subesi

Stimer Birinci Sok. No:13 / 3 Demirtepe/ANKARA Tel: (0312) 232 0949 (pbx) Faks: (0312)
2314627

Kusadasi Subesi

Tirkmen mah. Atatiirk Bulvari Belvii Sitesi C Blok Kat 2 Daire 3 Kugadasi / AYDIN Tel: (0256)
618 4477 Faks:(0256) 618 4491

Maltepe Subesi

Baglarbasi Mah. Bagdat Caddesi. Gedik is Merkezi No: 414 Kat: 2 Daire: 22 Maltepe /
ISTANBUL Tel: (0216) 399 0042 Faks: (0216) 399 1817

Mersin Subesi

Mahmudiye Mah. Atatiirk Cad. Adil Kanun is Hani Kat: 2 Akdeniz / MERSIN Tel: (0324) 238
1818 Faks: (0324) 231 2252 /238 1824

Ordu Subesi

Diiz Mah. Yildirim Cad. Dis Kapi No : 4 i¢ Kapi No : 503 Altinordu / ORDU Tel: (0452) 220
0746 (pbx) Faks: (0452) 220 0750

Trabzon Subesi

Kemerkaya Mah. K.Marag Cad. Ticaret Mektep Sk. Ustaémeroglu is Merkezi No:9/9
Ortahisar/TRABZON Tel:(0462) 326 0997 Fax:(0462) 326 3867

Usak Subesi

ismetpasa Cad. No: 63 K: 2 Mavi Plaza USAK Tel: (0276) 227 2744 Faks: (0276) 227 2737
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