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Hisse Bilgileri

Sektor Cam
Bloomberg Hisse Kodu SISETI
Fiyat TL (08.02.2022) 140
52-hafta fiyat araligi (TL) 6.31-18.82
Piyasa Degeri (TL mn) 43222
Piyasa Degeri (USD mn) 3174
Halk Agik Piyasa Degeri (TL mn) 21179
Halk Agik Piyasa Degeri (USD mn) 1,555
Hisse Sayisi (mn) 3,063

Halka Agiklik Orani (%) 49

Firma Degeri (TL mn) 54,797
Firma Degeri (USD mn) 4,024
Net Borg (TL mn) 1,575
Net Borg (USD mn) 850
3aylk ortalama gunluk islem hacmi (TL mn) 2,007.6
3 aylk ortalama glnlik islem hacmi (USD mn) 152.6
3A OiH/Piyasa Degeri (%) 46
3A OiH/Halka Agik Piyasa Degeri (%) 95
3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 136
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islem Hacmi 1h 1a 3a 1y
Ortalama Gunluk Islem Hacmi (mn hisse) 881 101.0 144.7 97.8
Ortalama GUnluk Islem Hacmi (TL mn) 1220.0 1445.4 2007.6 990.7
Ortalama Gunluk Islem Hacmi (USD mn) 90.1 106.7 152.6 97.1
Ortalama GUnluk Hisse Fiyati (TL) 13.8 141 13.6 9.4
Hisse Fiyati Performansi 1h la 3a Ty
SISE Getiri (%) 1 -5 49 86
BIST-100 Getiri (%) [0} -2 24 30
SISE Relatif Getiri (%) 1 -4 21 43
Finansal Gostergeler 2019 2020 2021 2021/3Q 2020/4Q 2021/4Q
Net Satislar (TL mn) 18,059 21,341 32,058 8,236 6,708 1,045
Brit Kar (TL mn) 5,880 6,661 1,80 2,880 2,191 3,748
Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 2,831 3,246 6,228 1,435 1,081 2,241
FAVOK (TL mn) 3,831 4,405 7,562 1,986 1,546 2,387
Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) -897 -1,083 1,442 -n7 -368 1,694
Net Kar/Zarar (TL mn) 1,905 2138 9,133 1,353 746 5,038
Toplam Finansal Borg (TL mn) 15846 17042 27,651 18554 17042 27,651
Net Finansal Borglar (TL mn) 7,051 5,627 Nn,575 3,751 5,627 Nn,575
Yatirim Harcamalari -2,828 -1,795 -2,438 -488 -740 -1,169

Net Kar Beklentilerin Cok Uzerinde

Sisecam 2021 yili dérdlncU geyrekte beklentimiz dahilinde 11.045m TL ciro ve
2.387m TL FAVOK aciklarken, net kar bizim ve konsesus beklentinin %37 tzerine
clkarak 5.038m TL olarak gerceklesti. Ceyreklik bazda gegenyil ile kiyaslandiginda,
artan kapasite kullanim orani ve talep dogrultusunda operasyonel anlamda
iyilesme, etkili fiyatlama, kur bazli gelirler, baz yili etkisiyle ciroda %65, FAVOK'te
%54 ve net karda ise %576 artis gerceklesti. 2021 3. Ceyrek ile kiyaslandiginda ise
ciro ve FAVOK ve net karda sirastyla %34, %148 ve %160 artis goruldu.

Net kardaki beklentilerin Gzerinde artisin temel etkeni Eurobond, ticari alacaklar
ve finansman islemlerinden elde edilen 3,3 milyar TL'lik kur farki gelirleri oldu. Kur
farki disinda gdze carpan net kara etkisi olan kalemler, son ¢eyrekte gelen satin
almalar sonucu ortaya ¢ikan yeniden degerlemeler ve 210 milyon TL devlet tesviki
ve yatirim destekleri olmustur.

Yeni Yatirnmlarla Desteklenen Guglii Operasyonel Performans

Avrupada artan renévasyon ve projeleri ve artan talep dogrultusunda mimari cam
segmenti gelirlere katki siralamasinda 3.2 milyar TL ile son geyrekte de ilk siradaki
yerini korudu. Hacim olarak gegen sene ile kiyasla %16 bUyUyen mimari cam etkili
fiyatlama ve kur artisi sebebiyle glcli géridnimund korumaya devam ediyor. Gz
onunde bulundurulmasi gereken bir diger etken ise, yillik olarak otomobil cam
segmenti haric buUtin segmentlerde %6-17 arasinda hacimsel artislar
gozlenmesidir. Onumuzdeki dénemlerde devreye alinmasi planlanan yeni firinlar
ve italya reflektér Gretim fabrikasi ile birlikte Gretim ve yatirim faaliyetlerine ara
vermeden devam eden Sisecam, guglU operasyonel gérinimuand korumaya
devam ediyor. Yeni yatirimlar her ne kadar borc¢lulugu arttiriyor olarak goézlense
de, sirketin nakit Uretim potansiyeli ve operasyonel gelirleri g6z 6nlne alindiginda
oldukga karsilanabilir durumdadir.

Aciklanan finansallari olumlu buluyor, hisse performansina pozitif etki etmesini
bekliyoruz

Degerleme 2019 2020 2021 2021/3Q 2020/4Q Guncel
F/K 6.2 105 4.5 52 105 4.7
PD/DD 0.8 1.0 1.0 09 1.0 11
PD/Satiglar 0.7 1.0 13 0.9 1.0 13
FD/FAVOK 49 6.4 7.0 43 6.4 72
Karlhihk 2019 2020 2021 2021/3Q 2020/4Q 2021/4Q
Brat Marj (%) 326 312 349 35.0 327 339
Esas Faaliyet Marji (%) 13.6 129 17.2 179 16.2 16.2
FAVOK Marji (%) 212 206 236 241 23.0 216
Net Kar Marji (%) 10.5 10.0 285 16.4 mi 45.6
Aktif Karlihgr (%) (Son 12 Ay) 5.6 51 161 101 51 161
Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 14.0 121 331 201 121 331
Finansal Risk Gostergeleri 2019 2020 2021 2021/3Q 2020/4Q 2021/4Q
Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 15.66 8.41 7.60 724 8.41 7.60
Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay -29.50 -29.03 -25.92 -26.24 -29.03 -25.92
Briit Bor¢/Ozkaynaklar (x) 1.03 097 0.80 0.90 0.97 0.80
Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 184 1.28 153 0.56 1.28 153
Ozsermaye 19133 22,491 49,364 27,447 22,491 49,364

Kaynak: Equity RT

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan her turld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanimasindan dogacak her tarlt maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Giginct kisilerin ugrayabilecedi her tarlt dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari,
calisanlar vaneticileri ve artaklari sarimli tutulamaz Rirada ver alan vatinm hilai voriim ve taveiveleri vatinm danismanhén kansaminda dedildir



