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Enerjisa 2021'in 3. Ceyregdinde 8.4 milyar lira ciro acikladi. A¢iklanan
ciro miktari artan enflasyon, DUzenlemeye Tabi Varlik Tabanindaki
artisin ve Yatirim harcamalarinin geri édemeleri sebebiyle 2027'in 2.
Ceyregine gore %38, gecen yilin ayni geyredine gore %45 yukseldi.
bakildiginda
perakende elektrik satis hasilatindan geldigi gézukuyor.

Cironun dagilimina yukselisin - blUyUk kisminin

Sirket gecen ceyregin %20 kadar Uzerinde 137 milyar lira FAVOK
acikladi. FAVOK'Un ceyreklik olarak 136 milyon lira artmasinin
gerekgesi olarak sirketin brut karinin artmasini verebiliriz. Ancak
Turkiye genelindeki artan hammadde fiyatlarinin marjlari baskilama
hikayesi ENJSA igin de gegerli gézUkUyor. Buna gore; brut kar marji
380 bp azalarak %24.8'e, FAVOK marji 240 bp azalarak %16.3'e, net kar
marji da 80 bp azalarak %6.4'e geriledi.

Net kar tarafinda ise geyreklik olarak %22'lik bir artis olmasina karsin
gegen yilin ayni geyregine gore %16 azalarak 534 milyon TL olarak
kaydedildi. Yillik olarak bu azalisin nedeni ise vergi giderinin artisi,

artan kredi faiz gideri ve esas faaliyetlerden diger giderlerin artisidir.

ENJSA'nin bilangosunu olumlu karsiliyoruz.

14.00 250
12.00 A
W’M 200
A o
10.00 i V%“f .
A 150
8.00 M‘wﬁw
6.00 W
100
M\Vm Py
4.00 vwap ™V
50
2.00
0.00 0
2018 2019 2021
——ENJSA BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)
islem Hacmi 1h 1a 3a
Ortalama GUnlUk Islem Hacmi (mn hisse) 39 49 3.4
Ortalama Gunluk Islem Hacmi (TL mn) 452 S54.4 37.4
Ortalama Gunluk Islem Hacmi (USD mn) 4.8 59 4.2
Ortalama Gunluk Hisse Fiyati (TL) n7 1.0 10.8
Hisse Fiyati Performansi 1h Ta 3a
ENJSA Getiri (%) 2 i 9
BIST-100 Getiri (%) 1 10 7
ENJSA Relatif Getiri (%) -3 1 2
Finansal Géstergeler 2019 2020 2021/2Q 2020/3Q 2021/3Q
Net Satislar (TL mn) 19,453 21,757 6,076 5,783 8,395
Diger Operasyonlardan Gelirler (TL mn) 552 646 100 232 141.0
Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 3,064 2,738 971 1,12 1,107
VAFOK (TL mn) 3,547 3,540 1138 1123 1,365
Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) -1,673 -1,325 -349 -296 -379
Net Kar/Zarar (TL mn) 1,034 1,088 438 639 534
Toplam Brut Borg (TL mn) 9,424 10,171 9,856 11,063 10,433
Kisa vadeli Borglar (TL mn) 3,743 2,741 5,196 3,435 6,451
Uzun Vadeli Borglar (TL mn) 5,681 7,431 4,660 7,628 3,982
Net Finansal Borglar (TL mn) 8,955 9,457 9,476 10,314 10,115

Kaynak: Equity RT

Yasal Uyari

Degerleme 2019 2020 2021/2Q 2020/3Q Guncel
F/K 8.4 13.6 91 6.6 10.9
PD/DD 13 21 17 14 18
PD/Satislar 0.4 0.7 05 0.5 05
FD/VAFOK 5.0 6.8 5.8 55 6.0
Karlink 2019 2020 2021/2Q 2020/3Q 2021/3Q
Brat Marj (%) 27.5 25.9 28.6 27.9 24.8
Esas Faaliyet Marji (%) 163 14.2 16.9 17.6 14.8
VAFOK Marji (%) 18.2 163 18.7 19.4 163
Net Kar Mariji (%) 53 5.0 7.2 1n.o 6.4
Aktif Karlihgi (%) 4.4 4.4 5.4 6.6 4.9
Ozsermaye Karliligi (%) 16.1 15.5 19.0 231 17.2
Finansal Risk Gostergeleri 2019 2020 2021/2Q 2020/3Q 2021/3Q
isletme Sermayesi (TL mn) -530 1199 1,386 -2,052  -2,398
Brit Borg/Ozkaynaklar (x) 2.42 2.45 2.49 235 2.50
Net Borg/VAFOK (x) 252 267 254 273 255
Ozsermaye 6,835 7,153 712 7,602 7,634

Bu raporda yer alan her tarld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi
zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggiinct kisilerin ugrayabilecedi her tiirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, calisanlari, yéneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri

yatirim danismanligi kapsaminda degildir.



