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3C21 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2021/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %38,2 artis gdstermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %45,2 artisla 8.4 milyar TL olmustur. 2021 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gére net
satiglari %20,6 artisla 20.4 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %19,9 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
21,5 artisla 1.4 milyar TL olmustur. 2021 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %13,5
artisla 3.6 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 3. ceyrekte bir énceki ceyrege gére 247 baz puan diisiis gdstermistir. Gecen yilin ayni
ceyregine gore 316 baz puan dususle %16,3 olmustur. 2021 yiinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
dénemine gére 111 baz puan dususle %17,9 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %22,10 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%16,3 dustsle 534.4 milyon TL olmustur. 2021 yihnin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni ddnemine gére net
kari %11,7 artigla 1.5 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. ¢eyrekte bir dnceki ceyrege gore %6,7 artisla 10.1 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢21'de 8.395 mn TL satis geliri (kons: 6.269 mn TL-Gedik: 6.310 mn TL), yatirm
harcamalari dahil 1.940 mn TL FAVOK (kons: 1.712 mn TL-Gedik: 1.712 mn TL) ve 584 mn TL baz alinan
net kar (kons: 515 mn TL-Gedik: 535 mn TL) aciklamistir. Sirketin operayonel performansi tek seferlik
yazilan 112 milyon TL'lik ek yatinm geri 6demelerinin destegiyle beklentilerin tzerinde agiklanmistir.
Hem dagitim hem de perakende segmenti operasyonel performansi 3¢21'de pozitif katki vermistir.
Onceki ceyrekte 1,47 milyar TL 3G20'de 1,35 milyar TL olan dagitm segmenti operasyonel kari
dizenlenmis varlik tabani (DVT) artisi ve tek seferlik gelir ile bu ¢eyrekte 1,58 milyar TL'ye yikselmistir.
Artan finansal gelirler (yillik: +%18) ve yatirim geri 6demeleri (yillik: +%57) bliyimede ana etmen
olurken, verimlilik ve kalite gelirinde %8'lik disus yasanmistir. Duzenlenmis Varlik Tabani 2C21'deki
10,8 milyar TL'den 3C21'de 11,2 milyar TL'ye ylkselirken, sirket bu ¢eyrekte 968 milyon TL yatirim
harcamasi yapmistir. 3C21'de faiz ve vergi oncesi serbest nakit akisi 578 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Perakende segmenti operasyonel kari, azalan serbest piyasa satislari katkisi nedeniyle,
3G20'deki 281 milyon TL'den bu ¢eyrekte 262 milyon TL'ye gerilemistir. Stpheli alacaga bagl gelir ise
3G20'deki 1 milyon TL'den 3¢21'de 26 milyon TL'ye ylkselmistir. Fiyat esitleme mekanizmasinin
olumsuz etkisi nedeniyle perakende segmentinde faiz ve vergi dncesi serbest nakit akisi 3¢21'de 342
milyon TL ile negatifti. Efektif vergi oranindaki artisin da etkisiyle 3¢20'de 639 milyon TL olan net kar,
3G21'de 534 milyon TL olmustur. Baz alinan net kar ise ayni ddnemde 662 milyon TL'den 584 milyon
TL'ye gerilemistir. Onceki ceyrekte 11,3 milyar TL olan ekonomik net borcu 3¢21'de 12,1 milyar TLye
yukselmistir. Faiz ve vergi sonrasi serbest nakit akisi ise -536 milyon TL olarak gerceklesmistir. Hisse
2021 yili beklentilerine gére 4,4x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse tizerindeki
etkisini hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz.

2020/09 2021/09 A 3G20 4G20 1C21 Alyly)
Net Satiglar 16.887  20.360 20,6% 5.783 4.870 5.889 6.076 8.395 45,2% 38,2%
Brut Kar 4.667 5.534 18,6% 1.612 972 1.716 1.739 2.079 29,0% 19,6%
Faaliyet Kari 2.906 3.298 13,5% 1.020 190 1.031 1.025 1.242 21,7% 21,2%
FAVOK 3.207 3.640 13,5% 1.123 333 1.136 1.138 1.365 21,5% 19,9%
Net Kar 1.347 1.504 11,7% 639 -259 532 438 534 -16,3% 22,1%
Briit Kar Marji 27,6% 27,.2% -46bp 27,9% 20,0% 29,1% 28,6% 24,8%  -310bp  -385bp
Faaliyet Kar Marji 17.2% 16,2% -101bp 17,6% 3,9% 17,5% 16,9% 14,8% -285bp -207bp
FAVOK Marji 19,0% 179%  -111bp 19,4% 6,8% 19,3% 18,7% 163%  -316bp  -247bp
Net Kar Marji 8,0% 7,4% -59bp 11,0% -5,3% 9,0% 7.2% 6,4%  -468bp -84bp
Net Borg 10314 10.115 -1,9% 10314 9.457 8.898 9.476  10.115 -1,9% 6,7%
Net Borg/FAVOK 2,7 25  -670% 2,7 2,7 25 25 25  -670% 0,24%
Net Borg/Ozkaynak 1,4 13 -234% 1,4 13 13 13 13 -234%  -0,55%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éntinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri
Sektor

ELEKTRIK DAGITIMI
ENJSA:TI/ENJSA:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 11,52
Hedef Fiyat(12A, TL/hisse) 13,87
Potansiyel Getiri %20
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 9,57-13,48
Piyasa Degeri (milyon TL) 13.606
Firma Degeri (milyon TL) 23721
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 2721
Odenmis Sermaye (milyon TL) 1.181
Dolasimdaki Paylar (%) 20,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 69%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 65%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 3.859 4.916 3.421 6.177
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 45.172 54.419 37.246 66.416
Fiyat Araligi (TL/hisse) 11,5-11,8 10,3-11,8 10,2-11,8 8,8-12,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 12 9 10 32
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 2 0 2 R

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Haci Omer Sabanci Holding Anonim Sirketi 40,00
Dd Turkey Holdings S.AAR.L. 40,00
Diger 20,00

Sirket Faaliyet Alani

Enerjisa'nin ana faaliyet konusu musteri odakli elektrik dagitim ve perakende servis
hizmetleridir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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