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B�tco�n '�n 3 yıllık b�r aradan sonra 20.000 USD olan ATH sev�yes�n� kırması

�le b�rl�kte 58.000 USD sev�yes�ne ulaşması yalnızca 67 gün sürdü . 3 yıl

önce benzer tar�hlerde ATH sev�yes�ne ulaşmış olan kr�pto para

sektörünün p�yasa değer� açısından en büyük 2. projes� Ethereum �se

Şubat ayı �t�bar� �le 3 yıldır kıramadığı ATH sev�yes�n� kırdı . 2018 yılında

ulaştığı ATH sev�yes�ndek� yüksel�ş trend�ne 2017 yılı mart ayında başlayan

Ethereum , benzer şek�lde 2021 yılı Şubat ayında ulaştığı ATH sev�yes�

hareket�ne de 2020 yılı mart ayında başladı . 2020 yılı mart ayında

başlayan hareket �le b�rl�kte ulaştığı yüksel�ş oranı %5775 �ken şubat ayı

�t�bar� �le ulaştığı en yüksek sev�yede yaşadığı artış oranı %1633'tür .

Kuzey Amer�ka ’da b�r B�tco�n konferansında , yaratıcısı V�tal�k Buter�n

tarafından ortaya atılan Ethereum , kısaca b�r akıllı kontrat platformu ve

b�r kr�pto para teknoloj�s�d�r . Ethereum , anon�m ve dağıtık halde b�rçok

c�hazda bulunan ver� depolama yöntem� �le güven�l�r , değ�şmez ve

merkez�yets�z b�r s�stemd�r . Ethereum yalnızca bunlarla sınırlı olmamakla

b�rl�kte programlanab�l�r b�r yapıya sah�pt�r ve üzer�nde uygulamalar

oluşturulmasına ve çalıştırılmasına �mkan sağlamaktadır .

Kısaca Ethereum

Tüm Zamanların En Yüksek Seviyesi
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Cardano (ADA) - 35.9 M�lyar USD

EOS (EOS) - 3.4 M�lyar USD

Tezos (XTZ) - 2.8 M�lyar USD

Algorand (ALGO) - 2.3 M�lyar USD

Avalanche (AVAX) - 1.9 M�lyar USD

B�tco�n 883 m�lyar USD 'lık p�yasa değer� �le kr�pto para sektörünün dev�

olmaya devam etmekted�r . Ancak B�tco�n ve Ethereum 'un oldukça farklı

amaçlara h�zmet ett�ğ�n� söyleyeb�l�r�z . Bu sebeple daha doğru

karşılaştırma �ç�n Ethereum 'u tanımladığımız "Akıllı kontrat platformu"

özell�ğ�ne sah�p platformların p�yasa değerler�n� �nceleyel�m .

Ethereum f�yatında yaşanan artış �le , p�yasa değer� de artmıştır . 2018 yılı

z�rves�ndek� p�yasa değer� 131 m�lyar USD olan Ethereum , yen� ATH

sev�yes� �le b�rl�kte yaklaşık 230 m�lyar USD p�yasa değer�ne sah�p

olmuştur . B�tco�n 'den sonra p�yasa değer� açısından �k�nc� sırada yer alan

Ethereum 5 Mart �t�bar� �le 169 m�lyar USD 'l�k p�yasa değer�yle , en yakın

rak�b� olan sab�t ko�n dev� Tether (USDT)'den 130 m�lyar USD 'l�k

üstünlüğüyle �k�nc� sıradak� yer�n� korumaya devam etmekted�r .

Piyasa Değeri

Rakipler
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Ethereum Ağında yaşanan taleb� ortaya koyan b�r başka gösterge �se

harcanan Gas m�ktarıdır . Ethereum ağında �şlemler�n gerçekleşmes� �ç�n

bel�rl� b�r ücret ödenmekted�r . Bu ücret , ağın yakıtı anlamına gelen “Gas”

ter�m� �le �fade ed�lmekted�r . Günlük Gas kullanımı da şubat ayında b�r

öncek� yılın aynı dönem�ne göre yaklaşık %50 oranında b�r artışla 80 m�lyar

sev�yeler�ne gelm�şt�r .

Ethereum Ağında Son Durum
Aşağıdak� graf�kte Ethereum ağında günlük olarak gerçekleşen �şlem

sayısı görülmekted�r . Ethereum ağında günlük olarak gerçekleşen �şlem

sayısı , ağda tamamlanan günlük �şlem sayısını yansıtmaktadır . Ethereum

ağına ve projeye olan �lg�n�n artması ağdak� �şlem sayısında da artışa yol

açab�lmekted�r . Ağda gerçekleşen �şlem sayısının 2020 yılı Mart ayından

ber� öneml� b�r yüksel�ş �çer�s�nde olduğu görülmekted�r . Ağda gerçekleşen

�şlem sayısı b�r yıl önce yaklaşık 525.000 �ken şubat ayı �t�bar� �le günlük

�şlem sayısı b�r öncek� yıla göre %150 oranında b�r artış �le 1.3 m�lyon

sev�yes�ne gelm�şt�r . Bu da Ethereum ağına olan taleb�n boyutunu

göstermekted�r .
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Ethereum ağında gerçekleşt�r�len her �şlem �ç�n ağdak� madenc�lere

ödenmes� gereken b�r ücret bulunmaktadır . Bu ücrete , �şlem ücret�

(transact�on fee) adı ver�lmekted�r . B�r �şlem madenc�ler tarafından ağa

�şlend�ğ�nde ve onaylandığında b�r �şlem ücret� oluşur . Bu �şlem ücretler�

ağdak� �şlem yoğunluğu �le paralel olarak artab�lmekted�r . Ağda ne kadar

çok �şlem b�r�k�rse madenc�ler�n �şlemler� onaylamak �ç�n talep ett�ğ� �şlem

ücretler� de artış göstereb�lmekted�r . Ethereum ağında şubat sonu �t�bar�

�le gerçekleşen �şlem ücret� m�ktarı ortalama 10.61 USD ’d�r . Aşağıdak�

graf�ğ� �nceled�ğ�m�zde �şlem ücretler�n�n kısa b�r süre önce 40 USD

sev�yeler�ne kadar yükseld�ğ�n� görmektey�z .

Ethereum Ağında Son Durum

Ethereum Aramaları Zirvede
Ethereum , yalnızca f�yat açısından tüm zamanların en yüksek sev�yes�n�

kırmakla kalmayıp Google Trends ver�ler�ne göre , tüm dünya genel�

aramalarda 2017 yılı Aralık ayını geçerek z�rve yaptı .
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Hash rate �fades� "Hash Oranı" yada "İşlemc� Gücü" anlamlarına

gelmekted�r . Bu , Ethereum ağındak� �şlemc� gücünü gösteren orandır . B�r

ağdak� �şlemc� gücünün yüksekl�ğ� o ağın güvenl�ğ�n� ve ağda gerçekleşen

�şlemler �ç�n ne kadar kaynak bulunduğu anlamına gelmekted�r . İşlemc�

gücünün artması da ağda blok oluşturmak �ç�n çözülen matemat�ksel

problemler�n zorlaşması anlamına gelmekted�r . Daha fazla madenc� , daha

fazla �şlemc� gücü olduğu �ç�n rekabet�n çoğalması Proof of Work (İş

İspatı) protokolünde daha güçlü donanımların kullanılmasına sebeb�yet

vermekted�r . Aşağıdak� graf�kte Ethereum ağındak� �şlemc� gücünü ve

f�yat graf�ğ�n� görmektey�z .

Ethereum Ağında Son Durum

Fiyat ve İşlemci Gücü İlişkisi
Graf�kte de görüldüğü üzere , f�yat ve ağdak� �şlemc� gücü arasında

"çoğunlukla" doğrusal b�r �l�şk� bulunmaktadır . 2016, 2017, 2019 ve 2020

yıllarında poz�t�f korelasyona sah�p olan f�yat ve �şlemc� gücü oranı ,

yalnızca 2018 yılında negat�f b�r �l�şk�ye sah�p olmuştur . Bu da f�yatta

yaşanan artışların çoğunlukla daha fazla �şlemc� gücüne sebep olduğunu

göstermekted�r . Bunun en temel sebeb� , f�yat yükseld�kçe madenc�l�k

yapmak �steyen kullanıcı sayısının artmasıdır . F�yatın yükselmes� gel�rler�n

de yükselmes� anlamına gelmekted�r . F�yatlarda yaşanan uzun sürel�

düşüşlerde , Proof of Work protokolüne sah�p kr�pto para b�r�m�

projeler�ndek� madenc�ler�n kar edememes� ve harcadıkları enerj�y�

karşılayamaması sebeb� �le donanımlarını kapatması �le

sonuçlanab�lmekted�r .
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Ethereum ağında oluşturulan yen� adres sayısı 2020 yılı Ocak ayı �t�bar�yle

yüksel�şe geçm�şt�r . Aşağıdak� graf�kte görüldüğü üzere b�r öncek� en

yüksek f�yat sev�yes�nden sonra yaşanan yen� adres sayısındak� düşüş

eğ�l�m� 2020 yılı �t�bar�yle yukarı yönlü olacak şek�lde kırılmıştır . 

2020 yılı Ocak ayı �t�bar� �le yalnızca yen� adres sayısındak� düşüş eğ�l�m�

kırılmamış , akt�f adres sayısındak� düşüş eğ�l�m� de kırılarak yukarı yönlü

b�r eğ�l�m başlamıştır . 2021 yılı Şubat ayı �t�bar� �le Ethereum ağındak� akt�f

adres sayısı 550.000'� geçerek , 2018 yılı sonrası en yüksek sev�yes�ne

ulaşmıştır .

Ethereum Adres İstatistikleri

Aktif Adres Sayısı

6



Ethereum ağında bulunan adres sayıları �le �l�şk� öneml� b�r �stat�st�k de bu

adreslerde bulunan kr�pto para m�ktarıdır . Aşağıdak� graf�kte görüldüğü

üzere , 2021 yılı Şubat ayı �t�bar� �le Ethereum adresler� �çer�s�nde

cüzdanında en az 0.1 ETH bulunduran adres sayısı tüm zamanların en

yüksek sev�yes�ne yükselm�şt�r .

Ethereum Adres İstatistikleri
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Toplam Ethereum adres sayısında 2018 yılı �t�bar� �le başlayan güçlü

yüksel�ş eğ�l�m� son zamanlarda hız kazanarak rekor sev�yelere ulaşmıştır .

Toplam adres sayısında da 2021 yılı Şubat ayı �t�bar� �le 100.000.000'a

ulaşılmıştır .

Toplam Ethereum Adres Sayısı



Ethereum Kurucu Ortağı V�tal�k Buter�n , Ethereum ’un mevcut sürümü

olan 1.0’dan Ethereum 2.0’a geç�ş�n gerekl� şartların sağlanması hal�nde 1

Aralık tar�h�nde gerçekleşeceğ�n� duyurmasının ardından Ethereum 2.0

kontrat adres�ne k�l�tleme �şlemler� başlamıştı . Ancak bu geç�ş�n

gerçekleşmes� �ç�n bazı şartlar bulunmaktaydı . Öncel�kle 1 Aralık tar�h�ne

kadar ağ üzer�nde 16.384 doğrulayıcı sayısına er�ş�lmes� gerekt�ğ� b�ld�r�ld� .

Doğrulayıcı olab�lmek �ç�n �se Ethereum 2.0 kontrat adres�ne 32 ETH

k�l�tlenmes� gerekmekteyd� . Son tar�h olan 23 Kasım 2020 günü saatler

kala artan k�l�tleme oranı �le yeterl� sayıya ulaşıldı ve süreç başladı . İlk blok

olan Genes�s bloğun oluşturulması sonucu Beacon Cha�n ağı �le b�rl�kte

hem Proof of Work hem de Proof of Stake protokolü b�rl�kte �şlemeye

başladı .

Ethereum 2.0 geç�ş sürec�n�n tamamlanması �le mevcut sürümde yer

alan Proof of Work (İş İspatı) protokolü yer�n� Proof of Stake (Pay İspatı)

protokolüne bırakacaktır . Ethereum 2.0 �le enerj� tüket�m� azalacak ve ağın

daha fazla �şlem �şleme özell�ğ� olan ölçekleneb�l�rl�ğ� artacaktır . Proof of

Stake mekan�zmasında madenc�ler bulunmamakta bunlar yer�ne

doğrulayıcılar bulunmaktadır . Bu geç�ş sonucu Ethereum blokz�nc�r�

üzer�nde madenc�l�k �şlemler� b�tecekt�r .

Ethereum 2.0
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Ethereum 2.0 Teknik Özellikleri
Ethereum 2.0’a geç�ş �ç�n yapılan açıklamaya göre , her 6,4 dak�kada b�r

blok onaylayacak olan doğrulayıcılar Proof of Stake mekan�zması

tarafından rastgele b�ç�mde seç�lecekt�r . Aynı zamanda doğrulayıcıların 2

haftada ortalama 1 blok �şleyecek şek�lde b�r dağılımın gerçekleşt�r�leceğ�

bel�rt�lm�şt�r . Ancak bu dağılım ağdak� doğrulayıcı sayısına bağlı olarak

değ�şeb�lmekted�r . Ethereum 2.0’da doğrulayıcılar yazılım tarafından

tamamen otomat�k b�r şek�lde seç�lecekt�r . Ethereum 2.0’ın Ethereum

ağında yaşanan en öneml� problemlerden b�r� olan ölçekleneb�l�rl�ğe b�r

çözüm olması beklenmekted�r . Mevcut Ethereum 1.0 sürümünde , ağdak�

�şlem yoğunluğu sebeb� �le san�yede ortalama 15 �şlem

gerçekleşt�reb�lmekte (15 TPS) �ken yen� sürüm �le �şlem hızının san�yede

1000-1500 (1000-1500 TPS) arasında gerçekleşmes� ve yükselen transfer

mal�yetler�n�n öneml� ölçüde düşmes� beklenmekted�r .



Ethereum 2.0 �ç�n gerekl� olan k�l�tl� ETH sayısının 524.288 olması

gerekmekteyd� . Ancak yoğun talep sonrası , Şubat ayı �t�bar� �le k�l�tlenen

ETH sayısı gerekl� olan m�ktarın yaklaşık 7 katına ulaşmıştır . Beacon Cha�n

ver�ler�ne göre ağa k�l�tlenm�ş ETH m�ktarı 5 Mart �t�bar�yle 3.350.000'�

geçm�şt�r . Ayrıca ağda akt�f olarak çalışan doğrulayıcı sayısı da 105.000'e

ulaşmıştır . Aşağıdak� graf�kte toplam Ethereum arzı �çer�s�ndek� Ethereum

2.0 kontratına k�l�tlenm�ş ETH oranı görülmekted�r . Graf�kte görüldüğü

üzere bu oran %2.9'a yükselm�ş ve yüksel�ş�n� devam ett�rmekted�r . Bu

oran dolaşımda bulunan tüm ETH m�ktarının yaklaşık %3'ünün Ethereum

2.0 kontratına k�l�tlend�ğ� anlamına gelmekted�r .

Ethereum 2.0 Kilitlenme Oranı
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Grayscale'in Ethereum Hazinesi
2020 yılı �t�bar� �le başlayan yüksel�ş eğ�l�m�n�n , 2017 yılındak� yüksel�ş

eğ�l�mden en büyük farkının kurumsalların kr�pto paralara olan �lg�s�

şekl�nde yorumlayab�l�r�z . Bu kurumsallar arasında b�rçok ş�rket

bulunmasına rağmen en d�kkat çeken� Grayscale 'd�r . Aşağıdak� graf�kte

Grayscale '�n sah�p olduğu toplam ETH m�ktarı görülmekted�r . 
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