: FINANSAL SONUCLAR /3C21
»‘YalllKl'Bdl TURKIYE / KIMYA

Yatirm Arastirma 5 Kasim 2021
AKSA AKRILIK (AKSA TI)

Yiiksek KKO ile giiglii fiyatlar GOZDEN GECIRILIYOR (snceki AL)
KapanigFiyati (TL) 23.66 | HedefFiyat—12ay (TL/pay) A.D.
Piyasa Degeri (TL/US$ mn) 7,660/791 | Nominal / Gorece Getiri— 12ay (%) 197/113
Halka Agiklik Orani 37 | on.islem Hacmi —3ay (TLmn) 37.3

. . Piyasa

UFRS - TL milyon 3C21 3C20 Yilhk A 2G21 Ceyreklik A YKYt Beklentisi

Net Satiglar 2,233 1,103 102.4% 1,751 27.5% 1,972 1,946

VAFOK 404 278 45.2% 380 6.3% 359 367

Net Kar 344 135 154.7% 291 18.2% 282 286

VAFOK Marji 18.1% 25.2% -7.1pp 21.7% -3.6 pp 18.2% 18.8%

~Kaynak: YKY Arasting, Sirket, KAP

3CG21 Sonuglari

m Aksa Akrilik 3C21 finansallarinda gecgen senenin ayni déneminde agkladigi 135 milyon TL net kara karsillk 344 milyon TL net
kar agikladi. Tahminimizin sapmasinin ana nedeni olarak beklentimizin Uzerinde gerceklesen satis hacmini sOyleyebiliriz.

m 3C21'de hem satig fiyatinn hem de satis hacminin artmasi sayesinde Sirket 2.2 milyar TL gelir kaydetti. Gegen senenin ayni
donemimde ise 1.1 milyar TL idi. Boylece yilin ik dokuz ayinda gelirler yillk bazda %96 artarak 5.3 milyar TL'ye yukseldi.
3C21'de KKO %88 olarak gerceklesti. Gegcen senenin ayni déneminde ise %81 idi.

m Sirket 3C21'de %18 VAFOK marji ile 404 milyon TL VAFOK ac¢kladl. Gegen senenin ayni dénemde ise %25 VAFOK marji ile
278 milyon TL VAFOK kaydetmisti. VAFOK marjindaki daralmanin ana nedeni olarak hizla yiikselen ACN fiyatini sdyleyebiliriz.

m Aksa, 6z kaynak yontemi ile konsolide ettiji Dow & Aksa JV’den 3C21'de 10 milyon TL gelir kaydetti Gegen senenin ayni
déneminde ise 7 miyon TL kar ac¢iklamigtl.

m Eylil sonu itibariyle Sirketin net bor¢ pozisyonu 1.16 milyar TL (Aralk20: 0.96 milyar TL) olarak gercgeklesti. Hatrrlatmak
gerekirse Aksa Nisan ayinda 282 milyon TL temettii 6demesi gerceklestirmisti.

Ozet Goriisiimiiz
m Beklentimizden iyi gerceklesen finansallari olumlu olarak degerlendiriyoruz. 2021 yili igin gelir beklentimiz Sirket'in beklentilerine

paralel 876 milyon dolar. Yilin gerikalani ile ilgili daha detayl bilgi aldktan sonra modelimizi glncellemeyi planliyoruz. Bundan
dolayi tavsiyemizi Gézden Gegiriliyor olarak giincelliyoruz.

Asli Kumbaraci
asli.kumbaraci@ykyatirim.com.tr
+90212 3198367
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)YapiKredi

Yatirm 5 Kasim 2021 — AksaAkrilik 3¢21 Finansal Sonuglar

AKSATI - Aksa - Agiklanan Finansallar (UFRS; TLmn)

Gelir Tablosu

Net Satiglar 2,233 ) 5,301 2,706 96% 1,751

Satiglarin Maliyveti -1,794 -821 119% -4,261 -2,141 95% -1,345 33%
BRUT KAR (ZARAR) 439 283 55% 1,040 565 B84% 406 8%
Faaliyet Giderleri -57 =37 B2% =172 =118 45% -55 15%
Operasyonel Kar 371 245 51% 868 447" 94% 347 T
VAFOK 404 278 45% 967 539 a0% 380 6%
Wet Diger Gelirler 14 49 -71% 13 75 -33% 12 18%
Met *vatinm Gelirleri 1 3 n.m. 18 5 182% pd n.m.
Ozkaynak Yont. Def. ¥at. Kar / Zararlarndaki Paylal 10 T 39% 3N [ n.m. 12 -18%
Met Finansal Gelirler / Giderler -25 -141 -82% -85 -8 -T8% -28 -13%
Sdrdirdlen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) =37 -28 31% -52 -32 181% -53 -30%
Durdurulan Faaliyetler Vergi Son. Dénem Karn (Zarar 0 0 n.m. 0 0 n.m. o n.m.
Azinlk Paylan 0 0 n.m. 0 0 n.m. o n.m.
Net Kar

Briit 19.7% 255%' 5.0 pp 19.6% 209%' -12pp 232%  -35pp
VAFDK 18.1% " 252% 7app’  182%  19.9% A7pp’  20%  -36pp
Operasyonel 16.6% 222%" 58 pp 16.4% 165%" -0 ] 19.8% -3.2 pp
Efekif Wergi Oram 10.3% 18.4% " 21 pp 11.3% 156%" 43 ] 16.0% -5.8 pp
Net 15.4% 122%" 32pp 14.5% 67%" T.8pp 16.6% 1.2pp
Bilango Eyl 21 Ara 20 A

Nakit ve Benzerleri 942 943 0%

Finansal Borclar (*) 2,095 1,800 10%

Net Borg 1,157 957 2%

Ticari Alacaklar 1,383 932 43%

Stoklar 1,090 631 73%

Ticari Borclar 1,758 764 130%

Duran Varlklar 2,780 2272 21%

Uzun Vadeli Y ikimidiikler 558 1,242 -55%

Toplam Varlklar 6,478 4,926 3%

Ozkaynaklar (Ana Ortakhiga Ait) 2,395 1,866 28%

Nakit Akim Tablosu Ocak- E1,rI21 Ocak- Eyl!ﬂ

Serbest Nakit Alm

l:;letme Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 227 366 -353%

“atinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Met Nakit -201 -132 52%

Finansal Rasyolar Eyl 21 Ara 20 A

Borg / Ozkaynak BT.T% 101.8% -142pp

Alacak Gin Sayisi 71 33 -12

Stok Gin Say=si 70 T4 -4

Ticari Borg Gin Sayisi 113 a8 24

Net i:}letme Sermayesi Gun Sayisi 28 g7 -39

Kaynak: YKY Aragtirma, Jirkei, KAP [* UFRS 16 kapsaminds operasyonel kira borglzan dahil)



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




