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Hisse Bilgileri

Beklentilere Paralel Finansallar

Sektor Gimento Akgansa, 2021 UclUncl ceyredinde beklentinin yaklasik %15 altinda
Bloomberg Hisse Kodu AKCNSTI 750,9 milyon TL net satis acikladi. Aciklanan net satis tutari, 2021 yili 2.
Fiyat TL (28.10.2021) 15.62 ceyredine gore %74, Ocak — Eylul rakamlara bakildiginda ise satislar
52-hafta fiyat araligi (TL) 1213 -2214 lldan vila %435 artti
Piyasa Degeri (TL mn) 2,990 y y O .
Piyasa Degeri (USD mn) 315 . . . .
Halk Acik Piyasa Dederi (TL mn) . Sirket b.L.,I ceyrekte 105 milyon TL olgn beklentilere paralgl 103,7 milyon
Halk Acik Piyasa Degeri (USD mn) 65 TL FAVOK acikladi. Agiklanan FAVOK 2021 yil 2. ceyregin %30 altinda
Hisse Sayisi (mn) 191 kalirken, 2020 yilinin ilk 9 ayina goére ise FAVOK %46,2 artis kaydetti.
Halka Agiklik Orani (%) 20.5
Firma Degeri (TL mn) 3,434 Net kar ise 40,2 milyon TL olan beklentilerin %11 altinda 35,5 milyon TL
Firma Degeri (USD mn) 362 olarak aciklandi. Agiklanan net kar gegen ceyregin %48 altinda
Net Borg (TL mn) 443 olurken, 2020 yilinin ilk 9 aylik ddnemine goére net kar %75 artti. Enerji
Net Borg (USDmn) ) 47 fiyatlarindaki artis ve hammadde maliyetleri nedeniyle satislar gecen
g:z::iz:::::: g:::zt :z::: :sz: EL'—Sg‘:n 101-? ceyrede gore artmis olsa da FAVOK ve net kar, brit karin da gecen
A OIH/Piyasa Degeri (%) 03 ceyrege gore yaklasik 46 milyon asagida gelmesi ile baskilandi.
" N
;A OlH/Halka AQ'K p'yaAsa Degeri (%) 16 2021 yilinda gimento Uretimi 2020 yilina goére artis gosterirken,
aylik ortalama hisse fiyati (TL) 14.8 - . . . L.
Uretilen cimentonun yaklasik %22'si ihrag edildi. Ocak - Temmuz 2021
yilinda 2020'nin ayni dénemine gore i¢ satislarda %19 artis, cimento
ihracatinda ise %6'lik artis gergeklesti. Ocak - Haziran 2021'de baz
AKCNS AKCNS etkisi ile bljyuye‘n' sektdérde hem Haziran ayindan iti_l_)ar?n ortadan
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%) kalkan baz etkisi hem de Temmuz ayinda 10 gunluk bayram
2015=100 nedeniyle insaatlara ara verilmesiyle, satislarda dustUs meydana geldi.
25.00 140 Sektor, artan maliyetler ve kur soklarindan etkilendi.
120 S .
20.00 ,,‘H Tamamlanan ve tamamlanacak Ar — Ge ¢alismalari ile strdUrulebilir
4 'M"\ 100 bUylme prensibi sirketi 6n plana cikariyor. Turkiye'de cimento
15.00 ] 'vv'\'r' 80 sektérdnun onemli sirketlerinden olan Akgansa'da suUrdurulebilir
blylUme prensibi ile begeniyoruz.
10.00 60
40 Beklentilere paralel gelen finansallarin hisse Uzerinde noétr etki
5.00 yaratmasini bekliyoruz.
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2015 2016 2017 2018 2019 2020
—AKCNS —BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)
islem Hacmi 1h 1a 3a Degerleme 2019 2020 2021/2Q 2020/3Q Giincel
Ortalama GUnlUk Islem Hacmi (mn hisse) 0.6 0.8 0.7 F/K 25.6 275 14.4 27.4 17.6
Ortalama GUnluk Islem Hacmi (TL mn) A 121 10.0 PD/DD 19 2.6 2.4 23 22
Ortalama Gunluk Islem Hacmi (USD mn) 1.0 13 1.1 PD/Satiglar 11 1.6 12 1.4 12
Ortalama Gunlik Hisse Fiyati (TL) 15.7 15.2 14.8 FD/VAFOK 9.2 10.7 7.5 10.5 7.2
Hisse Flyati Performansi 1h 1a 3a
AKCNS Getiri (%) 9] n 5 Karhihk 2019 2020 2021/2Q 2020/3Q 2021/3Q
BIST-100 Getiri (%) 2 9 8 Brit Marj (%) 13.9 16.9 213 21.6 13.7
AKCNS Relatif Getiri (%) -2 2 -3 Esas Faaliyet Marji (%) 8.1 n3 17.3 17.3 101
VAFOK Marji (%) 13.4 16.4 213 22.0 13.8
Finansal Géstergeler 2019 2020 2021/2Q 2020/3Q 2021/3Q Net Kar Marji (%) 4. 5.8 9.8 121 4.7
Net Satiglar (TL mn) 1,826 1,967 699 537 751 Aktif Karlihgi (%) 36 53 8.4 45 6.8
Diger Operasyonlardan Gelirler (TL mn) 36 27 5 7 49 Ozsermaye Karliligi (%) 7.5 10.9 17.6 9.4 14.2
Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 149 184 109 79 75
VAFOK (TL mn) 245 323 149 18 104
Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) -132 -41 -15 3 -25
Net Kar/Zarar (TL mn) 75 15 68 65 36 Finansal Risk Gostergeleri 2019 2020 2021/2Q 2020/3Q 2021/3Q
Toplam Brat Borg (TL mn) 476 607 603 600 591 isletme Sermayesi (TL mn) 195 178 272 -248 -321
Kisa vadeli Borglar (TL mn) 256 326 519 321 508 Brut Borg/Ozkaynaklar (x) 0.93 1.01 110 0.99 1.02
Uzun Vadeli Borglar (TL mn) 221 281 84 279 84 Net Borg/VAFOK (x) 133 0.89 1.01 122 1.04
Net Finansal Borglar (TL mn) 324 289 444 344 443 Ozsermaye 1,041 1,207 1,234 1133 1,345

Kaynak: Equity RT

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler A . tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 8nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi
zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gcincu kisilerin ugrayabilecedi her tarli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri

yatinm danismanligi kapsaminda degildir.



