KONU ¢ Kervansaray Yatirim Holding A.S. kiigiik hissedarlarmm
Kervansaray Yatirim Holding A.S., Zeynep Tiimer ve Bahar Désem Teks.San. Tic.A.S.
aleyhine Bursa I.Asliye Ticaret Mahkemesinde  2016/204 E. no ile agmig oldugu
“AYNEN IFA" davasi ve davaya bakan Bursal.Asliye Ticaret Mahkemesi’nin Zeynep
Tiimer adina kayith olan 395.196.660.000 adet “KERVN® hissesine TEDBIR
koydurmasi hakkinda

ACTIKLAMALAR

1-) 27.01.2014 tarih ve 2014/2 Sermaye Piyasasi Kurulu Karan geregi,
Kervansaray Yatirim Holding A.S.nin, S.1.8. Sayilgan iplik Tekstil Turizm Ingaat Sanayi ve
Ticaret A.S. ile devralma suretiyle birlesmesi neticesinde, Zeynep Tiimer’in  sirket
sermayesini temsil eden paylarn “72,87 sine sahip hale gelerek sirket’in yoinetim kontroltini
elde etmesi nedeniyle, 6362 sayth SPK.26 maddesi geregi, SPK tarafindan ilgili kanun ve
tebliglere gére hesaplanacak yontem ile belirlenecek en yiiksek pay bedelinin, faiz miktar
eklenerek tespit edilecek fiyat tizerinden davacilara ait hisseler kargihg davalilardan alimp
davacilara verilmesine karar vermistir,

2-) Zeynep Tiimer ve diger ¢agri yiikiimliileri Ankara 9.idare Mahkemesinde
SPK'nin bu kararinin iptali icin dava agmug, ancak mahkeme, 30.04.2015 tarih 2014/205 E.-
2015/671 K. sayih ilamiyla "Yénetim kontrolii degisiklii nedeniyle sirketin cagrida
bulunma yiikiimliiliigiiniin dogdugu ve pay alm teklifinde bulunma yiikiimliiliigiinden
muafivet kosullarimmn olusmadigi anlagildig” gerckgesiyle bu davanin reddine karar
vermistir,

Ankara 9.Idare Mahkemesinin bu red karar1 Zeynep Ttmer tarafindan temyiz
edilmigse de Damgtay 13.Dairesi 2015/4126 LL.sayili karari ile temyiz talebinin reddine ve
Ankara 9.Idare Mahkemesi'nin, 30.04.2015 tarih 2014/205 E.-2015/671 K. sayih kararinin
onanmasina karar vermistir,

3-) SPK ve Idare Idare Mahkemesi kararina ragmen BIST te islem géren
KERVN hisselerini Sermaye Pivasasi Kurulu'nun 26.04.2016 tarihli yazis1 ile belirlemis
oldugu 0,95716 TL. ¢agr fiyatina eklenecek 0,70609 TL. faiz olmak tizere toplam 1,663 TL.
fiyat tizerinden zorunlu pay alim yiikiimliiligtini  yerine getirmeyen davallar hakkinda 28
kiigiik yatinmer tarafindan Bursa |.Asliye Ticaret Mahkemesi 2016/204 E. nolu dosya ile
17.02.2016 tarihinde AYNEN [FA DAVASI ACILMISTIR.,

4-) Bursa 1.Asliye Ticaret Mahkemesi Bagkanhg kiigiik yatinmer haklarinm
korunmast amaciyla ilk ctapta cagn yilktimlillerinden Zeynep Tiimer adina kayith
395.196.660.000 adet KERV hissesine TEDBIR KARARI almistir.

Isbu tedbir karari Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§. tarafindan uygulanarak
08.06.2016 tarihli yaz: ile Bursa 1.Asliye Ticaret Mahkemesi'ne bilgi verilmistir.
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Sayr : 24171390-622,03-E.4898 - 26.04.2016
Konu @ Bilgl alebine cevap

BURSA 1. ASLIYE TICARET MAHKEMESINE
. Ginderilmek Uzere
ANKARA NOBETCI ASLIYE TICARET MAHKEMESINE

ligiz: a- 19.2,2016 tarih ve E.2016/204 sayilt yazimz
b- 6.4.2016 tarih ve E.2016/204 sayih yazinz

[1gi () ve (b)' de kayith yazilarizda davact [lhan ASLAN ve digerleri ile davalilar Zeynep
TUMER, Bahar Digeme Tekstil San. ve Tic. A.S., Kervansaray Yeunm Holding A.S.
(Kervansaray, Sirket) arasinda mahkemenizde goriilmekte olan ticari sirket (birlesmeden
kaynaklanan) davasi nedeni ile

- Kervansaray hisseleri ile ilgili “zoruniu pay alim tellifi”" dogduguna iliskin alinan tim
kararlann ve yerine getirilmemesi nedenivie uygulanan idar yaptinmlann Srneginin
_gn'jndnri]mesi.

Kervansaray hisseleri igin temerriit faizi de eklenmek suretiyle pay abm teklifi
fivatnun belirdenerek gili yasal gerekeelerin agiklanmas,

Kervansaray'in borsada iglern gbren "KERVN" kodlu hissesinin | adedinin dava tarihi
olan 17.02.2016 tarihli pivasa degerinin bildirilmesi talep edilmigtir.

[1gi yazilannizda yer alan hususlara iligkin cevabimiz asagida yer almaktadir.
A) Kurulumuzea tesis edilen islemlere iligkin olarak

Kervansaray'm $.1.5. Sayilgan [phik Tekstil Turizm Ingaat Sanayi ve Ticaret A.$. (SIS
Sawlgan) ile devralma suretiyle birlesmesi neticesinde Sirket sermayesini iemsil eden paylann
% 7287 sine sahip olarak $irket'in yonetim kontrolind elde etmesi sonucunda Zeynep
TUMER'"in Sirket'in diger ortaklarina pay alim teklifinde bulunma yiikiirmliliginin dogmasina
ve bu kapsamda Kurulumuzea yaptinm uygulenmasina iligkin olarak 15.05.2013 tarih ve 17/563
sayilt (Ek.1), 27.01.2014 tarih ve 2/46 sayil (Ek.2), 22.04.2014 tarih ve 12/376 sayih (Ek3),
19.08.2014 tarth ve 25/830 sayih (Ek.4), 10,09.2014 tarih ve 27/918 sayili (Ek.5) ve 03.12.2014
tarih ve 34/1170 sayih (Ek.6) Kurul kararlar tesis edilmig olup, amlan kararlar yazimiz ekinde
sonden imektedir.
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BB) Pay alim teklifi fiyatina iligkin olarak

Miilga Seri: IV, No: 44 sayilt Teblig'in' “Zorunlu Gagn Fiyat” baghkh 8 inct maddesine,
“Ortaklara dnerilecek fivas, gagrida bulunan kigilerin, gagriyr doguran pay altmiari dahil olmak
lizere, cagn yikimliliginin dogdugu tarihien tinceki altn ay Iginde, ortakligin aynt grup
pavlaring ddedikleri en yilksek fiyaiin alnnda olamaz " hitkmiine yer verilmistir. Somut olayda,
Zeynep TUMER tarafindan ¢agn yikimldliginin dn%dugu rarihten Unceki alti ay iginde
herhangi bir pay alum gergeklestirilmeng’, Zeynep TUMER §irket'in yonetim kontroltinil
birlesme islemi neticesinde elde etmigtir. Difier bir ifade ile, Zeynep TUMER, birlegme iglemi
nedeni ile elde ertifi Kervansaray paylar sonucu yonetim kontroltini elde etmigtir.

Bu cercevede, birlesme iglemi neticesinde, Zeynep TUMER'in degigtirme oram
cergevesinde hak kazandifa 1 TL nominal degerli 1 ader Sirket payt karsiiginda verdigi SIS
Sayilgan paylanpin degeri, 1 TL nominal degerli Sirket payr igin katlandign maliyeti
gosterecektir.

‘Birlegme piirecinde haziclanan Uzman Kurilug Raporu'nda kullanlan Net Akuf Degeri
Yontemine gore; 1 TL nominal degerli Sicket paymin deferinin 1,025 TL
(61,528.000/60.000.000, 1 TL nominal degerli SIS Sayilgan paymin degerinin 8,029 TL
(541,966.000/67.500.000)¢ oldugu tespit edilmistir,

Birlesme isleminden énce Zeynep TUMER, SIS Saylgan sermayesinin %75,72'sine
sghip olup, toplam 51.114.333.28 TL tutannda SIS Sayilgan payn Zeynep TUMER'e ait
bulunmaktaydi. Uzman Kurulug Raporu'nda defrigticme oram 8,39 olarak belirlenmig ve 1 TL
nominal degerli SIS Sayilgan payt kargihignda 8,39 adet Kervansaray payt verilmesi uygun
géritlmiigtir,

Dolayisiylu Zeynep TUMER, birlesme iglemi ile, 51.114.333,28 TL nominal degerli SIS
r Sayilpan payi karsihginda 428.764.660 TL nominal degeri Sirket payr almg ve 1 TL nominal
* deerli Kervansaray payimn alim maliyeti 0,11921 adet 31S Sayilgan payi olmugtur. 0,11921
adet SIS Sayilpan payin degeri ise (0,957 TL'dir (8,029x0,11921).

Bu kapsamda, birlesme iglemi neticesinde, Zeynep TUMER'in | TL nominai degerli 1
acet Sirket payt igin katlandijj maliyet 0,957 TLdir.

C- Pay alim teklifi fiyatina nygulanacak faiz miktarina iligkin olarak

Miiiga Seri: IV, No: 44 sayth Teblig'in 10 uncu maddesinin birinci hkrasinda; "(/)
Cagriyt doguran iglemde fivatin Tiirk Lirasi cinsinden belirlenmiy olmast ve zoruniu gagn
vitkigmliilfigiiniin dogdugu ginden itibaren kurk beg iy glinii igerisinde ortaklign diger ortaklanna
wit paylart satin almak lizere filll cagre islemine baglanmarmass halinde; kirk beg is gliniink agan

| Birlesme igleminin gergeklestigi dinemde antlan Teblig ylrorlikte oldugundan, degerlendirmeler suz
konusu Teblig hitkimlerine glire yapibmghi,

1 Zeynep 'TUMER'in birlegme [sieminden Uncekl 6 oy iyin Sirket poys alip almadigs hususunda Merkezl
Kayi Korulusu A8, kayitlar: dzerinden yapuan incelemeds bir bilgiye mstlanmantigte.

' Kervansaray |Devealan):
Dieger (Ozkaynak Toplam): 61.328.000 TL
Sermaye: 60,000,000 TL (1 Kuruy nominal degerll G, 000, 00000 nder pay)

$5185 Savilgan (Deviolank
[iager: 341966 (0 TL s
Surmaye: 67,500,000 TL- (| TL nominal degerli 67300000 wdet pay)
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her giin 1gin Tirkiye Bunkalar Birligince ugtkianan haftalk TRLIBOR oranumin T30 fazlast ile
htesaplanaeak faiz, gagn fiyaina eklenir. Fuiz hesaplanmasinda lark bes iy plintini ayan fier glin
igin ifgili wrihieki haftale TRLIBOR oram ésas alimr," hilkmil yer almaktadir.

Bahsi gegen birlesme isleminde, birleymeye taraf sicketlerin 30.06.2013 rarihli genel kurul
ioplantilannda Birlesme Sozlesmesinin onaylanmasina karar verilmig, genel kumul karan
31.07.2013 tarihinde tescil edilmis, Sirket'in 26.08.2013 warihli 6zel durum agiklamasi ile
birlesme ncdeniyle SIS Sayilgan ortaklarna vetilecek paylann 05.08.2013 rarthinde MKK
reedinde olusturuldugu ve SIS Sayigan ortaklarimn hesaplarina ayni giin aktanldifl kanuya
aeiklanmsur, Sirket paylarin 05082013 arihi itibariyle SIS Saylgan'a aktanldig hususu
MK min kayitlanndan da teyit edilmistir. Bu kapsamda, 1k balagta Zeynep TUMER'in Sirket
paylarina sahip oldugu 75.08.2013 tarihi itibariyle diger ortaklara pay alim teklifinde bulunma
yuikumltligintn dogdugu ve 50z konusu warihten itibaren kirk beg is gunluk siirenin bittigi
08.10.2013 tarihi itibariyle pay alm teklifi fiyatna faiz igletilmeye baglanmas: gerektifi
diigiiniilebilecektis.

 Ancak, somut olayda, Zeynep TUMER tarafindan pay ahm teklifi yikiimltliiginden
muafiyet talebinde bulunulmus olup, Millga Seri: IV, No: 44 sayii Teblig'in “Muafiyet
BUsvuresunien Hygun giirilmemesi hali” baslikli 12 nei maddesinin birinei fikrasinda; “Muafiye:
bagvurularinmn Kurulea uygun pdritlmemesi halinde, bu Teblig'in 7 nci maddesinde kirk beg iy
wlinil olarak dngoriien filli gagriya baglama siiresi, Kurul'un muaftyer bagvirusuhu Uygun
gtirmeme kararindan itibaren otuz iy glinii olarak uygulanr, " hilkmii yer almaktadur.

Kurulumuzun 15.05.2013 tarih ve 17/563 sayh karan gergevesinde, $irket'in 518
Sayilgan lle devralma suretiyle birlegmesi neticesinde, Zeynep TUMER agisindan pay alim tekl ifi
yiikiimliiliigd dogup dogmadifn Llespiti ve pay alun teklifi yikiimliltgiunden muafiyet
\alebinin girisiildiigt Kunlumuzun 27.01,2014 tarih ve 2/46 sayilh toplantisinda diger hususlanmn
yaninda, muaflyst talebinin olumsuz kargilanmasina ve Kurul'un muafiyet bagvurusunu uygun
gbrmeme karanndan itibaren; “a) Pay alim tekiifinde bulunmak iizere aln isgiini igerisinde
Kurulumuza basvuruimamast, b) Otz isgilnd igerisinde filll olarak pay alim teklifine
paslanmamast, ya da; ¢) Pay Alim Teklifi Bilgi Formu nun Kurulea onaylanmasindan iribaren

en ok al iggiinif igerisinde fiili olarak pay alum teklifine baglanmamast durumlarimin SPKn'nun
26 ner maddesinin 6 net fikrasy hitkmit uyarinca pay alim leklifinde bulunma yitkgmlidluginiin
verine getirilmemiy olarak degeriendirilmesine vé pay alim teklifinde bulunma zoruntulugu
dogan Zeynep TUMER'in sahip oldugu oy hakdarzmn soz konusu ihlalin gergeklesni tarih
itibariyle Kurulva bagka bir iglem yaptimasina gerek bulunmoksizin kendiliginden donmasina”

korar verilmigtin.

Kuralumuzun 27.01.2014 tarih ve 2/40 saysh karar ve miilga Seri: IV, No: 44 sayili
Teblig'in 12 nei maddesi birlikee deperiendirildiginde Zeynep TUMER tarafindan Sirket’ in diger
ortaklarma yapilacak zorunlu pay alim teklifinde pay alim teklifi fiyatina eklenecek [aiz wtanoun
hesaplanmasinda 27.01.2014 tarihli Kurul Karan'ndan itibaren fili pay alum teklifine
baglanilmasy i¢in tngorldlen otuz ig gunlilk siirenin bitmesini izleyen tarih olan 11.03.2014
tarihinin dikkate ahmabilecef diisiintilmektedir.
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. yukaridaki bilgiler gergevesinde, | TL nominal degerli Sirket pay igin 095716 TL'lik

2 pay alm teklifi fiyatma 11.03.2014 twrihinden dava tarihi olan 17.02.2016 tarihine kadar

4 eklenecek faiz tutar 0,70609116 TL olup, faiz eklenmis pay ahm teklifi fiyatmn dava tarihi

{iburiyle 1,66325116 TL'den az olmamak iizere belirlenmesi mimkiindtir. Hesaplamalara iligkin
blo Ek/T de ver almaktadur,

C) Paylan Borsa Istanbul A.§."nin Yakin lzleme Pazan’ndg iglem goren Sirket'in | TL
pominal degerli paymmn 17.02.2016 tarihi itibariyle kapams fiyan :

Bilgilerinize arz edevim,

EKLER:

15.05.2013 tarih ve 17/563 sayil) Kurul Karan
97.01.2014 tarih ve 2/46 sayth Kurul Karart

12 042014 tarih ve 124376 sayili Kurul Karan
19,08.2014 tarih ve 25/830 sayili Kurul Karan
10.09.2014 tarih ve 27/918 sayili Kurul Karary
(03.12.2014 tarih ve 34/1170 sayil Kurul Karan
Pay alim teklifi fiyat hesaplamasina iligkin tablo
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